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Informe del Auditor Independiente sobre los Estados Financieros Consolidados

A los Accionistas de
Telefénica Celular del Paraguay Sociedad Anénima Emisora

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Telefénica Celular del Paraguay
Sociedad Anénima Emisora y sus subsidiarias (el Grupo), que comprenden el Estado de Situacion
Financiera Consolidado al 31 de diciembre de 2021, y el Estado de Resultados Integrales
Consolidado, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y el Estado de Flujos de
Efectivo Consolidado correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera consolidada de Telefénica Celular del Paraguay
Sociedad Andénima Emisora a 31, de diciembre de 2021, asi como sus resultados consolidados y
flujos de efectivos consolidados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por la
International Accounting Standards Board (IASB).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros consolidados de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en
Paraguay y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros consolidados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos,
y No expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones. Para cada asunto mencionado
a continuacién, se expone una descripcion de cémo nuestra auditoria abordd el asunto en ese
contexto.

Cumplimos con las responsabilidades descritas en la sesién Responsabilidades del Auditor con
relacion a la auditoria de los estados financieros consolidados de nuestro informe, incluso en
relaciéon con estos asuntos. En consecuencia, nuestra auditoria incluyé la ejecucién de
procedimientos disefiados para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de error material de
los estados financieros consolidados. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria,
incluidos los procedimientos realizados para abordar los asuntos detallados a continuacién,
proporcionan la base para nuestra opinién de auditoria sobre los estados financieros adjuntos.
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1. Reconocimiento de Ingresos
Descripcién de la Cuestién Clave

Los ingresos del Grupo comprenden la venta de servicios de telefonia mévil (incluidos los Servicios
Financieros Mdviles - MFS), de cable y otros servicios fijos, asi como los dispositivos y equipos
relacionados. Los ingresos recurrentes consisten en cuotas de abono mensual, tarifas por tiempo
de conexidn y de uso de datos, tarifas de interconexién, tarifas de roaming, servicios fijos (TV paga
e Internet), servicios B2B, comisiones de MFS vy tarifas de otros servicios de telecomunicaciones
como servicios de datos, servicios de mensajes cortos y otros servicios de valor agregado.

La auditoria de los ingresos de estos servicios fue compleja y es un area de riesgo significativo
debido tanto a la combinacién de estos servicios asi como a la complejidad de los sistemas y
procesos del Grupo utilizados para registrar los ingresos. Ademas, la aplicacién de las normas
contables de reconocimiento de ingresos implica varios juicios y estimaciones clave de la Gerencia.

Coémo fue tratada la cuestion clave en nuestra auditoria
Nuestros procedimientos de auditoria sobre Ingresos fueron, entre otros, los siguientes:

» Evaluamos el disefio y probamos la efectividad operativa de los controles en torno a los accesos
I6gicos, desarrollo/cambios a programas, y los controles dependientes de tecnologias de
informacidon para establecer que los cambios en el sistema fueron desarrollados e
implementados adecuadamente, incluidos aquellos sobre: altas de clientes, tarifacion,
captacién del consumo y segregacién de funciones que permiten el reconocimiento de ingresos.

» Probamos la conciliacién de extremo a extremo desde los sistemas de facturacién al libro
mayor.

» Realizamos pruebas de los asientos diarios procesados entre los sistemas de facturacion y el
libro mayor.

» Evaluamos la contabilizacién de créditos y descuentos y efectuamos pruebas de la exactitud
entre esos datos y lo facturado a los clientes.

» Evaluamos los supuestos utilizados por la Gerencia para determinar la asignacién del precio de
la transaccién - después de considerar los débitos y descuentos a los servicios de telefonia movil
y venta de teléfonos; probamos los precios de venta de las transacciones individuales.

» Obtuvimos una muestra de los contratos de clientes, incluidas las modificaciones a los mismos,
y comparamos las condiciones de los contratos de clientes con los sistemas de ingresos.

» Evaluamos la adecuacién de las revelaciones del Grupo, incluidas en la Nota B.1., en relacién
con el reconocimiento de ingresos.

Contabilidad Combinaciones de Negocios
Descripcién de la Cuestién Clave

Como se describe en la Nota A.1.2 de los estados financieros consolidados, el Grupo adquirié el
control, y por lo tanto consolidd, Servicios y Productos Multimedios S.A. (“SPM") por una
contraprestacién neta de USD 370,1 millones al 29 de junio de 2020 y Mobile Cash Paraguay S.A.
(“Tigo Cash') por una contraprestacion neta de PYG 4.461 millones al 20 de mayo de 2020. Estas
transacciones se contabilizaron como combinaciones de negocios.
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La Gerencia adoptd el método de la adquisicién para reconocer las transacciones de compra de
Servicios y Productos Multimedios S.A. (“SPM") y Mobile Cash Paraguay S.A. (“Tigo Cash"). Al
31 de diciembre de 2020 los importes correspondientes a esas transacciones se encuentran
contabilizados de manera provisional y cuya alocacion final se concluyd al 31 de diciembre de
2021.

La auditoria de los registros contables de la Compafiia por la adquisicion de SPM y Tigo Cash fue
especialmente desafiante e involucrd juicios profesionales dificiles debido a la complejidad del
proceso para determinar el valor razonable de los activos identificables adquiridos y pasivos
identificables asumidos. La incertidumbre significativa de la estimacién se debié principalmente a
la complejidad de los modelos de valoracién utilizados por la Gerencia para medir el valor
razonable de la contraprestacién contingente y los activos intangibles relacionados con la
tecnologia, asi como la sensibilidad de los respectivos valores razonables y los supuestos
subyacentes.

Consideramos que estas transacciones son un asunto clave de auditoria debido a la importancia
de los montos involucrados y su impacto en los estados financieros consolidados, el juicio
inherente involucrado en hacer estimaciones de valor razonable y la complejidad involucrada en
la identificacién de activos intangibles.

Cémo fue tratada la cuestion clave en nuestra auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria sobre la Combinacion de Negocios fueron, entre otros, los
siguientes:

» Inspeccionamos los acuerdos de compra y evaluar los términos y condiciones, criterios de
contabilidad de la Gerencia para dichos términos y condiciones en la asignacion del precio de
compra.

» Revisamos las metodologias y supuestos adoptados por la Gerencia para determinar los
montos provisionales para el reconocimiento de la combinacién de negocios, incluyendo el
proceso de asignacion del valor razonable de los activos identificables adquiridos y los pasivos
identificables asumidos, asi como los criterios contables adoptados para contabilizar la
transaccion.

» Evaluamos si los supuestos subyacentes adoptados por la Gerencia fueron consistentes con la
informacién disponible publicamente y los datos del mercado externo.

» También evaluamos la integridad y precisién de la informacién contable subyacente mediante
nuestra inspecciéon y comparacion con la informacién histérica.

» Evaluamos la adecuacién de las revelaciones relacionadas incluidas en la Nota A.1.2 a los
estados financieros consolidados.

Responsabilidades de la Direccién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién
con los estados financieros consolidados

La Direccidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados de conformidad con las NIIF, asi como del control interno necesario para la
preparacién de estados financieros consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Direcciéon es responsable de la
evaluacién de la capacidad del Grupo de continuar como empresa en marcha, revelando, segdn
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en marcha y utilizando el principio
contable de Empresa en marcha, excepto si la Direccién tiene intencién de liquidar el Grupo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor con relacién a la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son de obtener una seguridad razonable que los estados financieros
consolidados en su conjunto estdn libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte unaincorreccién material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman, basandose en
los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada a
fin de proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido al
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno, determinado como relevante para la
auditoria, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno del Grupo.

» Evaluamos la adecuaciéon de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la Direccién.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccién, del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, es requerido que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en
los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Grupo deje de ser una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informaciéon revelada, y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién
razonable.

» Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la Direccidén, supervisiéon vy
realizacion de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de
auditoria.
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Nos comunicamos con la Direccidn sobre, entre otras cosas, el alcance y la oportunidad de los
trabajos de auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualguier deficiencia
significativa en el control interno que identifiguemos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a la Direccién una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos
éticos relevantes con respecto a la independencia, y para comunicarles todas las relaciones y otros
asuntos que razonablemente puedan considerarse relacionados con nuestra independencia v,
cuando corresponda, con las garantias relacionadas.

A partir de los asuntos comunicados con la Direccidn, determinamos aquellos asuntos que fueron
de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual y,
por lo tanto, son los asuntos claves de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria, a menos que la ley o la regulacién impidan la divulgacién publica sobre el asunto o
cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe
comunicarse en nuestro informe porque las consecuencias adversas de hacerlo razonablemente
superan los beneficios de interés publico de dicha comunicacién.
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Estado de resultado integral consolidado

para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

Millones PYG Notas 2021 2020 (i)
Ingresos B.1. 3.767.473 3.153.159
Costo de ventas B.2. (955.184) (721.062)
Utilidad bruta 2.812.289 2.432.097
Gastos operativos (i) B.2. (1.407.279) (1.310.738)
Depreciacién E.2.2,E.24. (596.607) (466.229)
Amortizacién E.1.3. (337.249) (280.801)
Otros ingresos operativos (egresos), neto 24.822 (900)
Utilidad operativa 495.976 373.429
Intereses financieros C.3.3. (330.518) (408.953)
Interés y otros ingresos financieros 2.258 51.849
Resultado neto por diferencia de cambio 18.748 (138.557)
Utilidad antes de impuestos 186.464 (122.232)
Impuesto a la renta B.5.1. (37.019) (9.748)
Utilidad / (Pérdida) neta e integral del afio 149.445 (131.980)
Atribuible a:

Accionistas de la empresa 149.445 (131.980)

(i) Reexpresado como resultado de la contabilizacion final de las ultimas adquisiciones (ver nota A.1.2).
(i) Los gastos operativos incluyen VCF (Tarifas por prestacién de servicios generadores de valor, por sus siglas en inglés) por los
servicios de soporte provistos por Millicom al Grupo, por un importe equivalente a PYG 253.226 millones en 2021 (PYG 213.923

millones en 2020).

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Telefénica Celular del Paraguay S.A.E. Reporte Anual 2021



Estado de situacion financiera consolidado

al 31 de diciembre de 2021

Millones PYG

Notas

31 de diciembre

31 de diciembre

2021 2020 (i)
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos intangibles, netos E.1.3. 3.443.561 3.451.387
Propiedad, planta y equipo, neto E.2.2. 2.388.592 2.384.146
Activos por derecho de uso E.2.4. 439.710 457.351
Activos contractuales, neto F.6. 38 53
Otros activos no corrientes 53.709 45.731
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 6.325.610 6.338.668
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios, neto F.2. 31.206 39.001
Cuentas por cobrar comerciales, neto F.1. 274.638 295.669
Activos contractuales, neto F.6. 48.541 45.790
Otros activos — Compaiiias vinculadas G4, 17.920 12.588
Pagos anticipados e ingresos devengados no facturados F.4. 140.469 185.918
Adelanto al proveedor para inversion de capital 25.290 37.014
Otros activos corrientes C4.2 86.477 83.394
Efectivo restringido C.41. 153.778 206.151
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.051.928 817.782
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 1.830.247 1.723.307
TOTAL DE ACTIVO 8.155.857 8.061.975

(i) Reexpresado como resultado de la contabilizacion final de las ultimas adquisiciones (ver nota A.1.2)

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Telefénica Celular del Paraguay S.A.E. Informe Anual 2021



Estado de situacion financiera consolidado

al 31 de diciembre de 2021

Millones PYG

Notas

31 de diciembre

31 de diciembre

2021 2020 (i)
PATRIMONIO NETO
Capital integrado y prima de emisién C.1. 327.245 327.245
Reserva legal C.A.1. 50.110 50.110
Otras reservas B.4.1.,CA.2. 74.997 69.520
Resultados no asignados 105.314 237.294
Utilidad / (pérdida) del ejercicio atribuible a los accionistas 149.445 (131.980)
Patrimonio atribuible a los accionistas de la Compaiiia 707.111 552.189
TOTAL DEL PATRIMONIO 707.111 552.189
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras C.3. 5.081.346 4.929.306
Pasivos de arrendamiento C.3.4. 453.864 467.259
Provisiones y otros pasivos no corrientes F.5.2. 316.893 354.447
Pasivo por impuesto diferido 63.909 81.537
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 5.916.012 5.832.549
PASIVO CORRIENTE
Deudas financieras C.3. 92.467 162.124
Cuentas por pagar y provisiones para inversion de capital 451.785 344514
Pasivos de arrendamiento C.3.4. 125.752 126.999
Cuentas por pagar comerciales 121.104 170.019
Deudas comerciales — Compafiias vinculadas G4. 72.082 155.827
Intereses provisionados y otros gastos 170.505 137.079
Pasivo corriente por impuesto a la renta 26.679 39.449
Pasivos contractuales F.6. 62.054 64.803
Provisiones y otros pasivos corrientes F.5.1. 410.306 476.423
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1.532.734 1.677.237
TOTAL DEL PASIVO 7.448.746 7.509.786
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.155.857 8.061.975

(i) Reexpresado como resultado de la contabilizacion final de las Ultimas adquisiciones (ver nota A.1.2)

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Telefénica Celular del Paraguay S.A.E. Informe Anual 2021
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Estado de flujos de efectivo consolidado

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

Millones PYG Notas 2021 2020 (i)

Flujo de efectivo de actividades operativas

Utilidad / (Pérdida) antes de impuestos 186.464 (122.232)

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las

actividades operativas:

Intereses financieros C.3.3. 330.518 408.953

Interés y otros ingresos financieros (2.258) (51.849)

Resultado neto por diferencia de cambio (18.748) 138.557

Ajustes no monetarios:

. o E1.3,E22,

Depreciacion y amortizacion E24. 933.857 747.030
Pérdida / (Ganancia) por venta y/o deterioro de activos, neto (9.934) 20.582
Pago basado en acciones 5477 5476

Cambios en el capital de trabajo:

Disminucién / (Aumentlo) de Iag cuentas por cobrar comerciales, pagos 12015 94992

anticipados y otros activos corrientes, neto

(Aumento) / Disminucién en inventarios 7.796 2413

(D|sm|nu0|on) / Aumento en cuentas por pagar comerciales y otras (24.049) 35804

partidas por pagar

Cambios en activos y pasivos contractuales, netos (6.234) 15.953

Cambios totales en capital de trabajo (10.472) 148.462

Interés pagado (386.328) (399.477)

Interés cobrado 1.563 70.447

Impuesto pagado (63.054) (16.974)

Fondos provenientes de actividades operativas 967.085 948.975

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de subsidiarias, neto de efectivo recibido — (2.438.375)
Adquisicion de activos intangibles y licencias E.1.4. (184.161) (250.107)
Adquisicion de propiedad, planta y equipo E.2.3. (594.536) (243.233)
Inversién en compafiias vinculadas, neto — 1.172.429

Fondos netos utilizados en actividades de inversion (778.697) (1.759.286)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Pago de deudas y financiamientos C.5. (341.158) (477.175)
Efectivo recibido por emision de deudas y otros financiamientos C.5. 450.000 2.141.427
Pago de arrendamientos (58.802) (46.432)
Pago de dividendos C.2. — (211.007)

Fondos netos utilizados en actividades de financiamiento 50.040 1.406.813

Efecto de la diferencia de cambio sobre el efectivo y equivalentes, neto (4.282) 34.139

Aumento / (Disminucion) del efectivo y equivalentes 234.146 630.641

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 817.782 187.141

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1.051.928 817.782

(i) Reexpresado como resultado de la contabilizacion final de las ultimas adquisiciones (ver nota A.1.2)

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados

Telefénica Celular del Paraguay S.A.E. Informe Anual 2021
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Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

Capital Social y

Millones PYG Nﬂmgro de Prima de Resultados  Reservas Otras  Patrimonio
Acciones Emision Acumulados Legales  Reservas Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2019 10.000 164.008 448.301 50.110 13122  675.541
Utilidad neta e integral del afio — — (131.980) — —  (131.980)
E:)?:t,:_??zr, agq1U|23|;:|on de subsidiarias (ver . 158.776 . . 50922 209.698
Dividendos — — (211.007) — —  (211.007)
Aumento de capital social (ver nota A.1.2.) 272 4.461 — — — 4.461
Pago basado en acciones (ver nota B.4.) — — — — 5476 5476
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (i) 10.272 327.245 105.314 50.110 69.520  552.189
Utilidad neta e integral del afio — — 149.445 — —  149.445
Pago basado en acciones (ver nota B.4.) — — — — 5477 5477
Saldo al 31 de diciembre de 2021 10.272 327.245 254.759 50.110 74997  707.111

(i) Reexpresado como resultado de la contabilizacion final de las dltimas adquisiciones (ver nota A.1.2)

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Notas a los estados financieros consolidados

Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

Introduccion
Informacion corporativa

Telefonica Celular del Paraguay S.A.E. (la "Compafiia"), una compafiia paraguaya, y sus filiales: Teledeportes Paraguay S.A., Lothar
Systems S.A., Mobile Cash Paraguay S.A. y Servicios y Productos Multimedios S.A. (el "Grupo" o "Telecel") es un grupo paraguayo
que ofrece servicios de telecomunicacion, informacin, entretenimiento, television por cable, servicios financieros méviles y soluciones
en Paraguay. El Grupo mantiene multiples contratos de licencia con la Comisién Nacional de Telecomunicaciones (Conatel), el
regulador del sistema de telecomunicaciones en Paraguay, para realizar negocios de telefonia celular y de cable en Paraguay y con
el Banco Central del Paraguay para operar como una EMPE (Entidad de Medio de Pago Electrénico), forma en la cual Mobile Cash
Paraguay S.A. opera desde marzo de 2015. La Compaiiia se constituy6 en 1992.

La administracion general de la Compafiia esta situada en Avda. Zavalas Cué esq. Artilleria, Fernando De La Mora, Paraguay.
Telecel es una filial de propiedad absoluta de Millicom International IIl N.V. La compafiia matriz final es Millicom International Cellular
S.A. ("MIC S.A."), una Luxembourg Société Anonyme cuyas acciones se cotizan) en la bolsa de valores de Estocolmo bajo el simbolo
TIGO SDB y, desde el 9 de enero de 2019, en el Mercado de Valores Nasdaq de los Estados Unidos bajo el simbolo TIGO.

La Junta de Directores ("Directorio") aprobo estos estados financieros consolidados para su emision el 30 de abril de 2022.
Actividades de negocio

Telecel es el proveedor lider de servicios de telecomunicaciones en Paraguay. El grupo ofrece una amplia gama de comunicaciones
moviles, television por cable y servicios de banda ancha, servicios de television satelital, asi como otros productos relacionados, como
servicios financieros digitales y méviles, a clientes residenciales, empresas y clientes mayoristas.

COVID-19 - Evaluacion cualitativa y cuantitativa de las actividades, la situacion financiera y los resultados econémicos
Impacto en nuestro mercado y negocio

Durante 2021, la actividad econémica se recuperd en Paraguay a medida que el gobierno disminuyd las restricciones implementadas
al comienzo de la pandemia. Mientras tanto, las tasas de vacunacion superaron el 40% (dosis completas). En el tltimo semestre de
2021, Paraguay experimenté un repunte en el nimero de casos de COVID, pero el gobierno en general se abstuvo de imponer cierres
estrictos, optando en su lugar por utilizar toques de queda o programas de cuarentena voluntaria, que tuvieron un efecto insignificante
en la actividad comercial.

Impacto de la crisis en materia contable

Al 31 de diciembre de 2021, y para el afio que culminé el 31 de diciembre de 2021, la gerencia no identificd ningun efecto contable
adverso significativo como consecuencia de la pandemia.

Estados financieros consolidados con los criterios de las NIIF

Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados del Grupo se presentan en guaranies y todos los valores estan redondeados al millon mas
cercano (PYG millén), excepto cuando se indica de otra manera. Los estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo
con el principio de costo histdrico, excepto para ciertos activos y pasivos financieros que se han medido a su valor razonable.

Los estados financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 han sido preparados de acuerdo con las

Normas Internacionales de Informacion Financiera ("NIIF") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en inglés).
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Notas a los estados financieros consolidados

Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

En esta seccion se detalla las politicas contables significativas del Grupo aplicadas a los estados financieros consolidados en su
conjunto. Las politicas contables importantes especificas de una nota se incluyen dentro de esa nota. Las politicas contables
referentes a cuestiones no significativas no se incluyen en estos estados financieros consolidados.

Consolidacion

Los estados financieros consolidados del Grupo comprenden los estados financieros de la Compafiia y sus subsidiarias al 31 de
diciembre de cada afio. Las subsidiarias han aplicado politicas contables consistentes con las del Grupo durante el afio reporte.

Todos los saldos, ingresos y costos, asi como las pérdidas y ganancias resultantes de las transacciones intragrupo estan eliminadas.
Moneda extranjera

Las partidas de cada una de las entidades del Grupo, incluidas en los estados financieros consolidados, se miden y presentan en
guaranies, la moneda del entorno econémico primario en el que opera cada entidad ("la moneda funcional”).

Las transacciones en una moneda distinta de la moneda funcional son inicialmente registradas por la Sociedad al tipo de cambio de
la fecha de la transaccion original. Los activos y pasivos monetarios en monedas distintas de la moneda funcional se convierten al
tipo de cambio de cierre vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informe. Todas las diferencias se imputan en el estado
de resultado integral consolidado en la linea de resultado por diferencia de cambio.

Tipos de cambio Tipo de Tipo de Tipo de Tipo de

al dolar Moneda Funcional cambio al cambio al % Var. cambio cambio % Var.
estadounidense 31/12/2021 31/12/2020 promedio promedio

Paraguay Guarani (PYG) 6.886 6.900 -0,2% 6.790 6.758 0,5%

Normas contables NIIF nuevas y modificadas

Las siguientes normas nuevas o enmendadas han sido adoptadas por el Grupo y no han tenido ningun impacto significativo en las
politicas contables o divulgaciones contables del Grupo y no requirieron ajustes retrospectivos.

e Enmiendas a la NIIF 16, "Arrendamientos” - Concesiones de alquiler de COVID-19 - vigente para los periodos anuales que
comienzan el 1 de junio de 2020. Aunque el Grupo ha aplicado esta enmienda ya en 2020, el IASB (en marzo de 2021) amplié
su aplicacién inicial mas all& del 30 de junio de 2021, por un afio adicional.

e Enmiendas ala NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 - Reforma de los indices de referencia de las tasas de interés - Fase 2 -
efectiva para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2021. Las modificaciones proporcionan alivios temporales
que abordan los efectos de la informacién financiera cuando se sustituye un tipo de interés ofrecido interbancario (IBOR por sus
siglas en inglés) por un tipo de interés alternativo casi libre de riesgo.

Las principales exenciones previstas en las modificaciones de la fase 2 se refieren a:

e Cambios en los flujos de efectivo contractuales: Es decir, cuando se cambie la base para determinar los flujos de efectivo
contractuales de los activos y pasivos financieros requeridos por la reforma, esto no resultara en una ganancia o pérdida inmediata
en el estado de resultado integral consolidado, sino a una actualizacion de la tasa de interés efectiva (o a una actualizacion de la
tasa de descuento para volver a medir el pasivo por arrendamiento como resultado de la reforma del IBOR), y;

o Contabilidad de coberturas: es decir, permitir que continden las relaciones de cobertura que se ven directamente afectadas por la
reforma, aunque podria ser necesario registrar una ineficacia adicional.

No se espera que los siguientes cambios en las normas que aun no han entrado en vigencia, afecten de forma material al Grupo:
o Modificaciones efectivas para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2022:

o NIIF 3 "Combinaciones de negocios" - Referencia al marco conceptual.
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Notas a los estados financieros consolidados

Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

e NIC 16 "Propiedad, Planta y Equipos" - Ingresos antes del uso previsto.
¢ NIC 37 "Deudas, pasivos contingentes y activos contingentes" - Costo de cumplimiento de un contrato.
e Mejoras anuales a las NIIF 2018-2020, que afectan a la NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41.

Modificaciones efectivas para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2023:

Modificaciones a la NIC 1, "Presentacion de estados financieros": Estas enmiendas aclaran que los pasivos se clasifican como
corrientes o no corrientes, en funcién de los derechos que existan al final del ejercicio sobre el que se informa. Las enmiendas
también aclaran el significado de la NIC 1 cuando se refiere a la "liquidacion" de un pasivo.

El IASB también publicé "Revelacién de politicas contables" con modificaciones que pretenden ayudar a los preparadores a
decidir qué politicas contables revelar en sus estados financieros.

e NIIF 17, "Contratos de seguro
o Enmiendas a la NIIF 17, "Contratos de seguro".
o NIC 8, "Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores" - Definicion de las estimaciones contables.

Los siguientes cambios en las normas son efectivos para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2023 y su impacto
potencial en los estados financieros consolidados del Grupo esta siendo evaluado actualmente por la gerencia:

e Enmiendas a la NIC 12, "Impuesto a la renta: El Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos derivados de una Unica
transaccion” - Estas enmiendas aclaran que la excepcion de reconocimiento inicial no se aplica al reconocimiento inicial de los
arrendamientos y las obligaciones de desmantelamiento. Estas enmiendas se aplican de forma prospectiva a las transacciones
que se produzcan a partir del inicio del primer periodo comparativo presentado. Ademas, una entidad debe aplicar las enmiendas
por primera vez reconociendo el impuesto diferido para todas las diferencias temporales relacionadas con los arrendamientos y
las obligaciones de desmantelamiento al principio del primer periodo comparativo presentado.

Criterios y estimaciones criticas

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con las NIIF requiere la elaboracion y consideracion, por parte de
la Direccion, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos,
ingresos y gastos, asi como en la determinacién y revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa. En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos adoptados podrian dar lugar
en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados
de los activos y pasivos afectados. Los supuestos claves relacionados con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbre a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se describen a continuacion.

Criterios

La gerencia aplica su juicio en el tratamiento de las politicas contables para la preparacién de estos estados financieros.
Particularmente se aplica un nivel significativo de juicio con respecto a los siguientes elementos:

o Adquisiciones - medicion del valor razonable de los activos existentes y de los recientemente identificados, incluida la medicion
de propiedad, planta y equipo y activos intangibles, pasivos, pasivos contingentes y la plusvalia restante; la evaluacion de la vida
(til; asi como el tratamiento contable de los costos de transaccién (véanse notas A.1.2., E.1.1,, E.2.1);

o Pruebas de deterioro: supuestos claves relacionadas con el desempefio futuro del negocio, las tasas de crecimiento a
perpetuidad y las tasas de descuento (véanse las notas E.1.1., E.1.2.);

o Pasivos contingentes - requerimientos para registrar cualquier pasivo potencial (ver nota G.2.).

o Arrendamientos - al determinar el plazo de arrendamiento, incluyendo la evaluacion de si el ejercicio de extensidn o cancelacion
es razonable o no y el correspondiente impacto en el plazo del arrendamiento seleccionado (véanse las notas E.2.4. y G.1.).
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o Activos por impuestos diferidos - reconocimiento en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan aplicar las diferencias temporales considerando las estrategias futuras de la gestion fiscal. (ver nota
B.5.3.).

e Reconocimiento de ingresos — sin importar si el Grupo actle o no como principal o como agente, cuando hay una o varias
obligaciones de desempefio y la determinacion de precios de venta independientes. (ver nota B.1).

Estimaciones

Las estimaciones se basan en la experiencia histérica y en otros factores, incluidas las expectativas razonables de eventos futuros,
incluyendo los efectos de la pandemia de COVID-19. Estos factores se revisan en la preparacion de los estados financieros, sin
embargo, debido a las incertidumbres inherentes al proceso de evaluacion, los resultados reales pueden diferir de las estimaciones
originales. Las estimaciones estan sujetas a cambios a medida que se dispone de nueva informaciéon y pueden afectar
significativamente a los resultados operativos futuros. Se han aplicado estimaciones significativas con respecto a los siguientes
conceptos:

e  Tratamiento contable de propiedad, planta y equipo y de los activos intangibles en la determinacion de los valores razonables

en las fechas de adquisicion, especialmente en el caso de los activos adquiridos en combinaciones de negocios y en

operaciones de venta y arrendamiento posterior (véanse las notas E.1.1., E.2.1.).

Vida til de la propiedad, planta y equipo y activos intangibles (véanse las notas E.1.1. y E.2.1.).

Provisiones, en particular provisiones para obligaciones de retiro de activos, riesgos legales y fiscales (ver nota F.5.).

Pasivos fiscales, en particular en relacién con la incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta (ver nota F.5.).

Reconocimiento de ingresos (ver nota B.1.1.).

Pruebas de deterioro, incluidas las tasas de descuento y las tasas de crecimiento a largo plazo (véanse las notas E.1.1.y E.1.2.).

En el caso de arrendamientos, estimacién para determinar la tasa de interés incremental a fin de descontar los pagos del

arrendamiento en el caso que la tasa de interés implicita en el arrendamiento no pueda determinarse (ver nota E.2.5.)

o  Contabilizacién de los pagos basados en acciones, en particular las estimaciones de las pérdidas de valor y los criterios de
rendimiento futuros (ver nota B.4.1.)

Cifras comparativas

Se han realizado algunas reclasificaciones en las cuentas anuales del afio anterior para mejorar la comparabilidad con las cuentas
anuales del afio en curso. En consecuencia, se han modificado ciertas partidas en el estado de situacién financiera consolidado y en
las correspondientes notas de las cuentas anuales. Las cifras comparativas se han ajustado a la presentacion del afio en curso. Los
cambios de presentacion no tienen ningtn impacto en los Estados Financieros Consolidados del Grupo.
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Notas a los estados financieros consolidados

Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

A. El Grupo Telecel

El Grupo comprende cinco compafiias que brindan servicios de telefonia mévil, contenidos multimedia, television por cable, soporte
tecnologico, desarrollo de software y aplicaciones, servicios de Internet y servicios financieros.

A1, Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades que controla la Compafiia. Telecel controla una entidad cuando esta expuesta, o tiene
derecho a rendimientos variables de su inversion en la entidad, y tiene la capacidad de afectar a esos rendimientos a través de su
poder sobre la subsidiaria. EI Grupo tiene control sobre una entidad cuando tiene derechos existentes que le dan la capacidad actual
de dirigir las actividades relevantes, es decir, las actividades que afectan significativamente a los rendimientos de la entidad. Por lo
general, el control va acompafiado de una participacion de mas de la mitad de los derechos de voto, aunque al evaluar si el Grupo
controla una entidad se tienen en cuenta otros factores (incluidos los acuerdos contractuales con otros accionistas y los derechos de
voto y de voto potencial).

Los estados financieros consolidados del Grupo estan compuestos por los estados financieros de la Compafiia y sus subsidiarias:
Lothar Systems S.A. (99% de propiedad), Servicios y Productos Multimedios S.A. (99,9% de propiedad), Mobile Cash Paraguay S.A.
(99% de propiedad) y Teledeportes Paraguay S.A. (99,7% de propiedad) al 31 de diciembre de cada afio. Las subsidiarias aplicaron
politicas contables consistentes con la Compaiiia para el mismo afio de informacion.

A1.1.  Contabilidad de subsidiarias e intereses de participaciones minoritarias

El método contable de adquisicién se utiliza para contabilizar todas las combinaciones de negocios, independientemente de si se
adquieren instrumentos de patrimonio u otros activos. La consideracion transferida para la adquisicion de una subsidiaria comprende:

valores razonables de los activos transferidos.

pasivos contraidos con los antiguos propietarios del negocio adquirido.

participaciones patrimoniales emitidas por el grupo.

valor razonable de cualquier activo o pasivo resultante de un acuerdo de consideracion contingente, y
valor razonable de cualquier participacién accionaria preexistente en la subsidiaria.

Las subsidiarias se consolidan por completo a partir de la fecha en que se transfiere el control a Telecel. Si los hechos y las
circunstancias indican que hay cambios en uno 0 mas de los elementos de control, se realiza una nueva valoracién para determinar
si todavia existe el control. Las subsidiarias dejan de consolidar a partir de la fecha en que cesa el control. Las transacciones con
interés minoritario se contabilizan como transacciones con los propietarios del patrimonio del Grupo. Las ganancias o pérdidas por
enajenacion a las participaciones minoritarias se registran en el patrimonio neto. En el caso de las compras a participaciones
minoritarias, la diferencia entre la consideracién pagada y la correspondiente cuota adquirida del valor contable de los activos netos
de la subsidiaria también se registra en el patrimonio neto.

A1.2.  Adquisicion de subsidiarias y aumento de las participaciones minoritarias en subsidiarias
Cambios en el alcance 2021
No hubo adquisiciones materiales en 2021.

Cambios en el alcance 2020
Combinaciones de negocios

Durante el afio culminado el 31 de diciembre de 2020, y como consecuencia de una reestructuracion accionaria, la Sociedad realiz6
las adquisiciones bajo control comun de Servicios y Productos Multimedios S.A. ("SPM") y Mobile Cash Paraguay S.A. ("MCP").

A continuacién, se muestra la contabilizacion final de la compra y las diferencias en comparacién con los valores razonables
provisionales reportados al 31 de diciembre de 2020:
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Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

A. El Grupo Telecel (Continuacién)

Impacto de la
Contabilizacion final de la compra de
_ 31 de diciembre Servicios y Mobile Cash  Reclasificaciones de 31 de diciembre  Razon
Millones PYG de 2020 P_rodu_ctos Paraguay S.A exposicion de 2020 del_
Reportado Multimedios S.A. o Reexpresado cambio
Estado de situacion financiera consolidado
ACTIVOS
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos intangibles, netos 3.338.901 (66.498) 178.984 3.451.387 (i)
Propiedad, planta y equipo, neto 2.254.137 130.009 — 2.384.146 (ii)
Activo por impuesto diferido 84.656 — — (84.656) — (vii)
ACTIVOS CORRIENTES
Otros activos — Compafiias vinculadas 12.594 — (6) 12.588 (iif)
PATRIMONIO NETO
Capital Social y Prima de Emision 168.469 — 158.776 327.245 (iv)
Otras reservas 49.869 — 19.651 69.520 (v)
Gar}anlcia (pérdida) del afio atribuible a los (29.849) (84.779) (17.352) (131.980) vi)
accionistas
PASIVOS
Pasivo por impuesto diferido — 148.290 17.903 (84.656) 81.537 (vii)

(i) Impacto en la plusvalia y en la cartera de clientes resultantes de los ajustes explicados a continuacion para SPM y MCP.

(i) Se ha reconocido un incremento del valor razonable en propiedad, planta y equipo, principalmente en equipos de instalaciones
de clientes, torres y otras obras civiles y otros equipos de red.

(i) Reversion de las cuentas por pagar con las partes vinculadas reconocidas anteriormente

(iv)  Impacto de la prima de emisién de 272 nuevas acciones emitidas por la Sociedad como contrapartida del aporte de las acciones
de MCP.

(v)  Impacto relacionado con la compra ventajosa de MCP.

(vi)  Impacto de la amortizacion y depreciacion por el mayor valor del intangible y de la propiedad, planta y equipo y el impacto del
ajuste del precio final de SPM.

(vii) - Impacto del impuesto diferido de los ajustes explicados anteriormente. La Compafiia ha considerado como "gasto no deducible”
la amortizacion del mayor valor de los activos resultantes del PPA. Sin embargo, el Grupo evaluara presentar una consulta
vinculante para obtener la posicion de la Autoridad Fiscal Local sobre el caso.

Impacto de la contabilizacion fina de la

compra de
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 Servicios y Productos ~ Mobile Cash Paraguay de 2020 Razon del

Millones PYG reportado Multimedios S.A. S.A Reexpresado cambio
Estado de resultado integral consolidado

Depreciacion (441.045) (25.184) — (466.229) (i)
Amortizacién (238.532) (22.994) (19.275) (280.801) (if)
Resultado por diferencia de cambio (97.140) (41.417) — (138.557) (iii)
Cargo por impuestos, neto (16.487) 4816 1.923 (9.748) (iv)

(i) Efecto del mayor valor de propiedad, planta y equipo en las depreciaciones.

(i) Cargo de amortizacion de la cartera de clientes adquiridas a través de las adquisiciones.

(i) Impacto del ajuste del precio final de SPM.

(iv)  Impacto del efecto del impuesto diferido como resultado de la depreciacién y amortizacién de lo explicado anteriormente. (Ver

(i) y (i)-
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Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

A. El Grupo Telecel (Continuacién)
Mobile Cash Paraguay S.A.:

El 20 de mayo de 2020, el accionista mayoritario de la Compafiia aport6 su participacion del 99% en Mobile Cash Paraguay S.A.
Como contraprestacion por esta contribucion, la Compafiia emitié 272 nuevas acciones a su matriz por un valor de PYG 4.461 millones.
Desde esa fecha, la Compafiia controla Mobile Cash Paraguay S.A. (MCP) y la consolida en su totalidad, reconociendo participaciones
minoritarias por el 1% de participacion que no le pertenece.

Para la contabilizacién de la compra, la Compafiia determin6 los valores razonables provisionales de los activos y pasivos
identificables de Mobile Cash Paraguay S.A. con base en la transaccion y los valores razonables relativos. La contabilidad final de la
adquisicién vy las diferencias comparadas con la contabilizacion provisional al 31 de diciembre de 2020 para MCP se muestran a
continuacion:

Valores razonables  Valores razonables
provisionales (100%) finales (100%)

(Millones PYG) (Millones PYG) Diferencias
Activos intangibles (excluyendo la plusvalia) (i) 5.742 184.726 178.984
Propiedad, planta y equipo, neto 1.703 1.703 —
Activos corrientes (excluyendo efectivo y las cuentas por cobrar comerciales) 3.386 3.380 (6)
Cuentas por cobrar comerciales 2194 2.19%4 —
Efectivo restringido 116.635 116.635 —
Efectivo y equivalentes de efectivo 86.377 86.377 —
Total de activos adquiridos 216.037 395.015 178.978
Otras deudas y financiacion 179.401 179.401 —
Otros pasivos 910 910 —
Pasivos por impuesto diferido (ii) 17.903 17.903
Total de pasivos asumidos 180.311 198.214 17.903
Valor razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos, neto (iii) 35.726 196.801 161.075
Contraprestacion de compra (iv) 4.455 163.231 158.776
Compra ventajosa (ver nota C.1.2.) (v) (31.271) (50.922) (19.651)

(i) Los activos intangibles no reconocidos previamente en la fecha de adquisicion. Principalmente, la cartera de clientes por un
importe de PYG 198.259 millones (aproximadamente US$ 29,8 millones), con una vida Util estimadas de 6 afios.

(i) Pasivo por impuesto diferido de PYG 19.826 millones resultante del ajuste anterior.

(iii) ~ Valor razonable de los activos adquiridos y los pasivos asumidos actualizado a diciembre de 2020.

(iv) La variacion de la contraprestracion adquirida se refiere a la diferencia entre el valor razonable y el valor nominal de las acciones
de Mobile Cash Paraguay S.A. que se entregaron a cambio de las 272 acciones emitidas por Telecel.

El exceso del valor razonable de los activos netos identificables adquiridos sobre la contraprestacion transferida se ha registrado
como aporte de capital en “Otras reservas” considerando que la transaccidn es una combinacién de negocios bajo control comun.

La compra en condiciones ventajosas fue determinada en la fecha de adquisicién, junio de 2020 ("El Valor Razonable final de los
activos adquiridos y pasivos asumidos, neto" determinado en mayo de 2020, asciende a 214.159 Millones PYG).

Por conveniencia, la fecha de adquisicion se fij6 el 1 de junio de 2020, ya que no hubo transacciones significativas desde el 20 de
mayo de 2020 hasta esa fecha. Desde el 1 de junio de 2020 hasta el 31 de diciembre de 2020, MCP aporté al Grupo 103.660 Millones
PYG de ingresos y una utilidad neta de PYG 47.868 millones. Si la adquisicidn se hubiese ocurrido el 1 de enero de 2020, los ingresos
incrementales del Grupo para el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2020 habrian sido de PYG 164.293 millones
y la utilidad neta incremental para ese periodo habria sido de PYG 75.256 millones.

Telefonica Celular del Paraguay S.A.E. Informe Anual 2021
19



Notas a los estados financieros consolidados

Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

A. El Grupo Telecel (Continuacién)

Supuestos claves utilizados en la valuacion de los activos fijos

Para la valuacién de las principales clases de activos se han utilizado los siguientes métodos de valuacion y estimaciones claves:

Principales clases de activos Método de valuacion Supuesto clave 1

Supuesto clave 2

Supuesto clave 3

Valor razonable basado en el
flujo de efectivo proyectado
Propiedad, planta y equipo Valor Contable

Contrato entre MFS y Telecel

Servicios y Productos Multimedios S.A.:

Tasa de descuento: 12,3%

Crecimiento de la base de

clientes 1% YoY

Margen de EBITDA: ~47% en
promedio
N/A

El 29 de junio de 2020, a través de un Contrato de Compraventa de Acciones (“SPA”, por sus siglas en inglés), la Compafia adquiri6
el 99,90% de Servicios y Productos Multimedios S.A. (SPM) de Millicom Holdings 300 NV por una contraprestacion final en efectivo

de US$ 370,1 millones (después del ajuste del precio final).

La transferencia de la propiedad de las acciones de SPM fue aprobada por el regulador competente "Comisién Nacional de
Telecomunicaciones (CONATEL)" el 3 de junio de 2020 mediante Resolucion del Directorio N° 1182/2020. Desde esa fecha, la
Compaifiia controla y consolida en su totalidad a SPM, reconociendo intereses minoritarios por el 0,10% restante de la participacion

que no le pertenece.

A continuacion, se muestra la contabilizacion final de la compra y las diferencias en comparacion con los valores razonables

provisionales reportados al 31 de diciembre de 2020 para SPM:

Valores
Valores Razonables Razonables
Provisionales (100%) Finales (100%)
(Millones PYG) (Millones PYG) Diferencias

Activos intangibles (excluyendo la plusvalia) (i) 106.433 1.463.107 1.356.674
Propiedad, planta y equipo, (ii) neto 809.906 939.914 130.008
Activos por derecho de uso, netos 111.755 111.755 —
Otros activos no corrientes 1.515 1.515 —
Activos corrientes (excluyendo efectivo y cuentas por cobrar comerciales) 274.168 274.168 —
Cuentas por cobrar comerciales 17.034 17.034 —
Efectivo y equivalentes de efectivo 36.179 36.179 —
Total de Activos adquiridos 1.356.990 2.843.672 1.486.682
Pasivos por arrendamiento 115.535 115.535 —
Otrag degdas y financiaciones 947 844 947 844 _
Nanciamiento

Otros pasivos 38.641 38.641 —
Pasivos por impuesto diferido (iii) — 148.290 148.290
Total de Pasivos asumidos 1.102.020 1.250.310 148.290
Valor razonable de activos adquiridos y pasivos asumidos, neto (iv) 254.970 1.593.362 1.338.392
Precio de adquisicion (v) 2.560.937 2.519.520 (41.417)
Plusvalia (vi) 2.305.967 882.796 (1.423.171)

() Los activos intangibles no reconocidos previamente en la fecha de adquisicién son Principalmente cartera de clientes por un
importe de 1.379.668 Millones PYG (aproximadamente 202,6 millones de US$) con una vida dtil estimada de 30 afios.

(i)~ Un incremento en el valor razonable de PYG 155.192 millones (US$ 23 millones aproximadamente) ha sido reconocido en
propiedad, planta y equipos, principalmente en equipos e instalaciones de clientes por PYG 78.618 millones (US$ 11,5 millones
aproximadamente), torres y otras obras civiles por PYG 35.181 millones (US$ 5 millones aproximadamente) y otros equipos de
red por PYG 22.296 millones (US$ 3 millones aproximadamente). Las vidas dtiles restantes esperadas se estimaron en 6-7

afios en promedio.

(iii)  Pasivo por impuesto diferido por PYG 153.106 millones, como resultado de los ajustes mencionados anteriormente.
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A. El Grupo Telecel (Continuacién)

(iv)  Valor razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos actualizados a diciembre de 2020.

(v)  Impacto del ajuste del precio final de SPM.

(vi) Plusvalia determinada a la fecha de adquisicién, junio de 2020. ("Valor razonable final de los activos adquiridos y pasivos
asumidos, neto” a junio de 2020, PYG 1.636.724 millones).

Supuestos claves utilizados en la valuacion de los activos fijos

Para la valuacion de las principales clases de activos fijos fueron utilizados los siguientes métodos de valuacion y estimaciones clave:

Principales clases de activos Método de valuacion Supuesto 1 Supuesto 2 Supuesto 3

Tasa de abandono anual:
) Margen de EBITDA: ~28,75%
. 0, -~ 0, y
Tasa de descuento: 9.3% 2,1% mixto B2C y B2B como promedio

para los 30afios estimados

Valor razonable basado en el flujo

Cartera de clientes de efectivo proyectado y

Vida dtil econémica Vida dtil restante (minimo):

Propiedad, planta y equipo Enfoque de costos (rango): 3-10 afios 2-30 afios years

No aplicable.

La plusvalia actualmente no es deducible de impuestos y es atribuible a las sinergias esperadas y a la convergencia con nuestro
negocio mévil anterior, asi como al valor razonable de la fuerza de trabajo unificada. Por conveniencia, la fecha de adquisicion se fijo
en el 1 de julio de 2020, ya que no hubo transacciones importantes desde el 29 de junio de 2020 hasta esa fecha. Desde el 1 de julio
de 2020 hasta el 31 de diciembre de 2020, SPM aporté al Grupo PYG 524.014 millones de ingresos y un beneficio neto de PYG
110.042 millones. Si la adquisicion se hubiera producido el 1 de enero de 2020, los ingresos incrementales del Grupo para el periodo
de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2020 habrian sido de PYG 988.870 millones y el beneficio neto adicional para ese
periodo habria sido de PYG 138.978 millones.

A.1.3.  Enajenacion de subsidiarias y disminucién de los intereses minoritarios de las subsidiarias

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo no enajené ninguna inversion significativa.

B. Rendimiento
B.1. Ingresos

Los ingresos del Grupo comprenden la venta de servicios de telefonia movil (incluidos los Servicios Financieros Méviles - MFS), de
cable y otros servicios fijos, asi como los dispositivos y equipos relacionados. Los ingresos recurrentes consisten en cuotas de abono
mensual, tarifas por tiempo de conexion y de uso de datos, tarifas de interconexién, tarifas de roaming, servicios fijos (TV paga e
Internet), servicios B2B, comisiones de MFS y tarifas de otros servicios de telecomunicaciones como servicios de datos, servicios de
mensajes cortos y otros servicios de valor agregado.

Ingresos de operaciones continuas por categoria

Millones PYG Momento de reconocimiento de ingresos 2021 2020
Mvil Alo largo del tiempo 1.797.178 1.727.763
Hogar (i) Alo largo del tiempo 1.036.667 614.355
Corporativo Alo largo del tiempo 490.854 435.029
Contenido Alo largo del tiempo 44.957 35.615
Servicios financieros moviles (i) Alo largo del tiempo 180.378 103.660
Otros ingresos En un determinado momento 17.411 26.763
Servicio 3.567.445 2.943.185
Teléfonos y equipos y otros En un determinado momento 200.028 209.974
Total 3.767.473 3.153.159

(i) Elaumento de los ingresos de Hogar es resultado de la consolidacion de Servicios y Productos Multimedios S.A.
(i) Elincremento de los ingresos de Servicios Financieros Mdviles es consecuencia de la consolidacion de Mobile Cash Paraguay
S.A
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B. Rendimiento (Continuacion)

B.1.1.  Contabilidad de los ingresos
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen por un importe que refleja la compensacion a la que el Grupo espera tener derecho a cambio por transferir
bienes o servicios a un cliente.

El Grupo aplica las siguientes soluciones practicas previstas en la NIIF 15:

= No se realizaran ajustes al precio de la transaccion por componentes financieros siempre que el periodo entre la transferencia de
un bien o servicio prometido al cliente y la cobranza asociada sea perfeccionada dentro del plazo de un afio 0 menos. Cuando el
periodo es superior a un afio se ajusta el componente de financiacion, si es material.

= Revelacién en los estados financieros consolidados del Grupo del precio de la transaccién asignado a las obligaciones de
desempefio aun no cumplidas en el caso de los contratos que tienen una duracion original prevista de mas de un afio (por ejemplo,
no se revelan las obligaciones de desempefio aiin no cumplidas de los contratos que tienen una duracién original de un afio o
menos).

= Aplicacién del expediente practico de no revelar el precio asignado a las obligaciones de desempefio no satisfechas, si la
contribucion de un cliente corresponde al valor de la obligacion de desempefio de la entidad con el cliente (es decir, si la facturacion
corresponde a los ingresos contables).

= Aplicacién del expediente practico de reconocer los costos incrementales incurridos para obtener un contrato como un gasto
cuando se incurre en ellos si el periodo de amortizacion del activo que de otro modo se habria reconocido es de un afio o menos.

Las tarifas de conexion pospagos se derivan del pago de una tarifa no reembolsable / Unica que se cobra al cliente para conectarse
a la red (por ejemplo, tarifa de conexion / instalacion). Por lo general, no representa un bien o servicio distinto y, por lo tanto, no da
lugar a una obligacién de desempefio separado y los ingresos se reconocen a lo largo de la duracién minima del contrato. Sin embargo,
si la tarifa es pagada por un cliente para obtener el derecho a recibir bienes o servicios sin tener que pagar esta tarifa nuevamente
durante su permanencia con el Grupo (por ejemplo, el cliente puede extender facilmente su contrato sin tener que pagar la misma
tarifa de nuevo), se contabiliza como un derecho material y los ingresos deben reconocerse durante del periodo de retencion del
cliente.

Las tarifas de conexion a servicios pospagos de telefonia mévil o por cable se reconocen a lo largo del periodo de servicio
exigible/suscrito correspondiente (tarifas mensuales de acceso recurrentes que no varian en funcién del uso). La prestacién del
servicio generalmente se considera como una serie de servicios distintos que tienen el mismo patrén de transferencia al cliente. Las
tarifas de suscripcién restantes no reconocidas, que no se reembolsan a los clientes, se reconocen en su totalidad una vez que el
cliente ha sido desconectado.

Las tarjetas/SIM prepagas son servicios en los que los clientes compran por adelantado una cantidad determinada de tiempo de
conexion u otro crédito. Los ingresos se reconocen a medida que se utiliza el crédito. El crédito no utilizado se contabiliza en el estado
de situacién financiera como un pasivo contractual. Cuando los clientes compran una cantidad determinada de tiempo de conexion u
otro crédito por adelantado, los ingresos se reconocen a medida que se utiliza el crédito.

Las ventas de teléfonos y equipos se reconocen como ingresos una vez que el cliente obtiene el control del bien. Este criterio se
cumple cuando el cliente tiene la capacidad de dirigir el uso y obtener sustancialmente todos los beneficios restantes de ese bien.
Los ingresos procedentes de la prestacién de Servicios Financieros Méviles (MFS) se reconocen una vez que se ha prestado el
servicio principal al cliente. Los ingresos procedentes de la prestacion de otros ingresos se reconocen una vez que se ha prestado el
servicio principal al cliente.

Los equipos en las instalaciones del cliente (CPE) se proporcionan a los clientes como requisito previo para recibir los servicios de
Home suscritos y se devolveran al final de la duracion del contrato. Dado que los CPEs suministrados durante la vigencia del contrato
no otorgan un beneficio al cliente por si mismos, no dan lugar a obligaciones de desempefio separadas y, por lo tanto, se contabilizan
como parte del servicio prestado a los clientes.
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B. Rendimiento (Continuacion)

Las ofertas combinadas se consideran acuerdos con mdiltiples servicios o elementos, que pueden dar lugar a la identificacion de
obligaciones de desempefio separadas. Los ingresos se reconocen de acuerdo con la transferencia de bienes o servicios a los clientes
en una cantidad que refleja el precio de venta independiente relativo de la obligacién de desempefio (por ejemplo, la venta de servicios
de telecomunicaciones, los ingresos a lo largo del tiempo la venta del teléfono, los ingresos en un momento dado).

Agente / Principal, algunos acuerdos involucran a dos 0 mas partes no relacionadas que contribuyen a proporcionar un bien o servicio
especifico a un cliente. En estos casos, el Grupo determina si se ha comprometido a proporcionar el bien o servicio especificado por
si mismo (como principal) 0 a disponer que esos bienes o servicios especificados sean proporcionados por otra parte (como agente).
Por ejemplo, las obligaciones de desempefio relacionadas con servicios prestados por proveedores de contenidos (es decir, servicios
de valor agregado para méviles o "VAS") o proveedores de servicios (es decir, trafico internacional mayorista) en los que el Grupo no
controla un derecho al servicio del proveedor ni controla el servicio subyacente en si mismo se presentan neto porque el Grupo actia
como agente. En general, el Grupo actiia como principal para otros tipos de servicios en los que el Grupo es el principal obligado del
acuerdo. En los casos en que el Grupo determina que actla como principal, los ingresos se reconocen en el importe bruto, mientras
que en los casos en que el Grupo actiia como agente los ingresos se reconocen en el importe neto.

Los ingresos por venta de cables, fibra, contratos de multiplexado denso por division en longitudes de onda (por sus siglas en inglés
DWDM o Dense Wavelength Division Multiplexing), cuando forman parte de las actividades ordinarias de la operacién, se reconocen
como ingresos recurrentes. Los ingresos se reconocen cuando el cable, la fibra, servicio DWDM se han entregado al cliente, sobre la
base del importe que se espera recibir del cliente.

Los ingresos procedentes del arrendamiento operativo del espacio de las torres se reconocen a lo largo del periodo de los contratos
de arrendamiento subyacentes. Los ingresos por arrendamiento financiero se distribuyen entre el arrendamiento del espacio de la
torre y los ingresos por intereses.

Criterios significativos

La determinacién del precio de venta independiente para los contratos que involucran mas de una obligacion de desempefio puede
requerir ejercer un juicio significativo, como cuando el precio de venta de un bien o servicio no es facilmente observable.

El Grupo determina el precio de venta independiente de cada obligacién de desempefio del contrato de acuerdo con los precios que
el Grupo aplicaria al vender los mismos servicios y/o teléfonos y equipos incluidos en la obligacién a un cliente similar de forma
independiente. Cuando el precio de venta independiente de los servicios y/o el teléfono y el equipo no son directamente observables,
el Grupo maximiza el uso de datos externos y utiliza el método del costo esperado mas e margen para estimar el precio de venta
independiente.

B.2. Costos y Gastos operativos

El costo de ventas y los gastos operativos incurridos por el Grupo pueden resumirse de la siguiente manera:

Costo de ventas

Millones PYG 2021 2020
Costos directos de los servicios vendidos (669.867) (409.709)
Costo de teléfonos, equipos y otros accesorios (217.589) (219.886)
Deudas incobrables y costos por obsolescencia (67.728) (91.467)
Costo de las ventas (955.184) (721.062)
Gastos operativos

Millones PYG 2021 2020
Marketing (298.672) (237.917)
Mantenimiento de red (94.649) (59.874)
Empleados (515.876) (353.302)
Servicios externos y otros (85.629) (89.168)
Alquileres y arrendamientos operativos (17.127) (16.707)
Facturacion y pagos (50.655) (51.580)
Honorarios corporativos (253.226) (213.923)
Otros gastos operativos (91.445) (288.267)
Gastos operativos, netos (1.407.279) (1.310.738)
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B. Rendimiento (Continuacion)

B.2.1.  Tratamiento contable para el costo de las ventas y gastos operativos

Costo de las ventas

El costo de ventas se registra en funcidn a su devengamiento.

Costos incrementales para la obtencion de un contrato

Los costos incrementales para la obtencién de un contrato, incluidas las comisiones de los dealers, se capitalizan como costos del
contrato en el estado de situacion financiera y se amortizan en los gastos operativos durante el periodo de beneficio esperado, que
se basa en la duracion promedio de los contratos con el cliente (ver el procedimiento practico en la nota B.1.1.).

B.3. Informacion de segmento

El Comité de Direccién Estratégica es el principal responsable de la toma de decisiones operativas del Grupo. La gerencia ha
determinado el segmento operativo basandose en la informacién revisada por el Comité de Direccion Estratégica con el fin de asignar

recursos y evaluar el desempefio.

El Comité de Direccidn Estratégica considera el negocio desde la perspectiva del producto como un solo segmento; desde este punto
de vista, la gerencia considera el desempefio de las telecomunicaciones y los servicios de valor agregado como uno solo.

Por lo tanto, los ingresos y los activos incluidos en el estado del resultado integral consolidado y en el estado de situacion financiera
consolidado son representativos de este segmento.

B.4. Noémina

Numero de empleados permanentes 2021 2020
Operaciones continuas (i) 4.795 5.050
Total 4.795 5.050
Millones PYG 2021 2020
Sueldos y jornales (369.678) (257.350)
Seguridad social (54.599) (37.385)
Pago basado en acciones (5.730) (5.476)
Otros costos relacionados a empleados (ii) (85.869) (53.091)
Total (515.876) (353.302)

(i) La disminucion del nimero de empleados se explica porque el servicio de call center se ha tercerizado.

(i) Otros costos relacionados con los empleados comprenden principalmente indemnizaciones, costos de vacaciones, seguros del
personal, costos de contratacion y traslado y otras indemnizaciones.

B.41. Pago basado en acciones

1. Liquidacion en acciones

Los pagos en acciones se otorgan a la Gerencia y a los empleados claves de la Compafiia. Los pagos se liquidan en acciones de
Millicom International Cellular S.A.

Telefonica Celular del Paraguay S.A.E. Informe Anual 2021
24



Notas a los estados financieros consolidados

Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

B. Rendimiento (Continuacion)

El costo de estos planes se reconoce, junto con el correspondiente aumento del patrimonio neto (otras reservas), a lo largo del periodo
en el que se cumplen las condiciones de desempefio y/o empleo, finalizando en la fecha en la que los empleados adquieren el pleno
derecho al pago. Se realizan ajustes en el gasto registrado por las pérdidas de derecho, principalmente debido a que los directivos y
empleados abandonan Millicom. Las condiciones de rendimiento no relacionadas con el mercado no se tienen en cuenta al determinar
el valor razonable de los pagos en la fecha de concesion, pero la probabilidad de que se cumplan las condiciones se evalua como
parte de la mejor estimacion del Grupo sobre el nimero de instrumentos de patrimonio que finalmente se concederan.

No se reconoce ningun gasto por los premios que finalmente no se conceden, excepto los premios cuya concesion esta condicionada
a una condicién de mercado, que se consideran concedidos independientemente de que se cumplan o no las condiciones de mercado,
siempre que se cumplan todas las demas condiciones de rendimiento. Cuando se modifican las condiciones de un pago basado en
acciones, se reconoce como minimo un gasto como si las condiciones no se hubieran modificado. Ademas, se reconoce un gasto por
cualquier modificacién que aumente el valor razonable total del acuerdo de pago basado en acciones, 0 que sea beneficioso para el
empleado en la fecha de la modificacién.

La remuneracion de los directivos y empleados claves de Telecel incluye el pago basado en acciones en forma de planes de incentivos
en acciones a largo plazo de Millicom

Costo de pagos basados en acciones

Millones PYG 2021 2020

Planes incentivos 2018 — (609)
Planes incentivos 2019 (524) (2.332)
Planes incentivos 2020 (1.076) (2.535)
Planes incentivos 2021 (4.130) —
Total (5.730) (5.476)

Plan de acciones en funcién al desempefio (para los planes emitidos a partir de 2018).

Las acciones otorgadas en virtud de este plan de acciones en funcién de los resultados se conceden al final del periodo de tres afios,
con sujecion a las condiciones de rendimiento, el 25% en funcién del rendimiento total relativo de los accionistas ("TSR relativo"), el
25% en funcion de la consecucion del objetivo de ingresos por servicios medido en una TCM de tres afios desde el primer afio del
plan al tercero ("ingresos por servicios") y el 50% en funcion de la consecucion del objetivo de flujo de efectivo operativo libre ("Flujo
de Efectivo Operativo Libre") medido en una TCM de tres afios desde el primer afio del plan al tercero. A partir de 2020, el objetivo
del Flujo de Efectivo Operativo Libre se ha redefinido para tener en cuenta los pagos realizados en relacién con los arrendamientos.
En consecuencia, el objetivo es desde entonces el Flujo de Efectivo Operativo Libre después de Arrendamientos ("OFCFaL, por sus
siglas en inglés").

Para los planes de acciones de rendimiento, y con el fin de calcular el valor razonable de la parte del TSR de dichos planes, es
necesario realizar una serie de supuestos que se exponen a continuacion. Las premisas se han establecido sobre la base de un
andlisis de los datos histéricos en la fecha de concesién.

Plan de acciones en funcién de los resultados (para los planes emitidos a partir de 2021).

Las acciones concedidas en el marco de este plan de acciones en funcién de los resultados siguen, en general, las mismas reglas
que las de los anteriores planes de acciones en funcion de los resultados. Sin embargo, y para reflejar la necesidad de retencion y
alinearse aun mas con la practica estadounidense, Millicom ha afiadido Unidades de Acciones Restringidas ("RSU", por sus siglas en
inglés) como un componente de LTI 2021 que representa el 35% del premio. Las RSU se devengaran al cabo de tres afios,
dependiendo de la condicion de servicio satisfactoria. EI TSR relativo, que representa el 20% del premio, se medira en los 10 dias de
cotizacion anteriores y posteriores al 31 de diciembre del Ultimo afio del correspondiente periodo de medicién de tres afios. Las
condiciones de rendimiento de los ingresos por servicios (15%) y del Flujo de Efectivo Operativo Después de Arrendamientos
("OCFaL") (30%) ya no se mediran sobre la base de un CAGR, sino sobre el logro acumulativo real con respecto a los objetivos
acumulativos de tres afios para reflejar mejor el rendimiento a lo largo del periodo de tres afios en lugar de simplemente el punto final,
como es el caso de un objetivo de CAGR.

Para los planes de acciones de rendimiento, y con el fin de calcular el valor razonable de la parte de TSR de esos planes, es necesario
hacer una serie de supuestos que se exponen a continuacion. Las premisas se han establecido sobre la base de un analisis de los
datos historicos en la fecha de concesion.
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Supuestos y valor razonable de las acciones bajo la porcion TSR

Volatilidad del Plazo de Valor razonable de
Tasa libre  Rentabilidad de precio de la adjudicacion la accion (en
de riesgo % los dividendos % accion(i) % (afios) PYG)
Plan de acciones por rendimiento 2021 (TSR relativo) 0,29 1,28 46,28 2,82 364.878
Plan de acciones por rendimiento 2020 (TSR relativo) 0,61 1,47 24,54 2,93 383.263
Plan de acciones por rendimiento 2019 (TSR relativo) -0,24 3,01 26,58 2,93 342.843
Plan de acciones por rendimiento 2018 (TSR relativo) -0,39 3,21 30,27 2,93 397.310

(i) La volatilidad histérica retenida se ha determinado sobre la base de un promedio histérico de tres afios.

El costo de los planes de incentivos a largo plazo sujetos a condiciones de mercado se calcula de la siguiente manera Valor razonable
(valor de mercado) de las acciones en la fecha de concesion (como se ha calculado anteriormente) x ndmero de acciones que se
espera que se concedan.

El costo de estos planes se contabiliza, junto con el correspondiente aumento del patrimonio neto (otras reservas), a lo largo del
periodo en que se cumplen las condiciones de rendimiento y/o empleo, finalizando en la fecha en que los empleados correspondientes
adquieren el pleno derecho al pago. Se realizan ajustes en el gasto registrado por las pérdidas de derechos, principalmente debido a
que los directivos y empleados abandonan Millicom. Las condiciones de rendimiento no relacionadas con el mercado no se tienen en
cuenta al determinar el valor razonable de los premios en la fecha de concesion, pero la probabilidad de que se cumplan las
condiciones se evalta como parte de la mejor estimacion del Grupo sobre el nimero de instrumentos de patrimonio que finalmente
se concederan.

No se reconoce ningun gasto por los premios que finalmente no se conceden, excepto los premios cuya concesion esta sujeta a una
condicion de mercado (como el TSR relativo). Estos premios se consideran adquiridos, independientemente de si se cumplen o no
las condiciones de mercado, siempre que se cumplan todas las deméas condiciones de rendimiento. Cuando se modifican las
condiciones de un premio liquidado con acciones, se reconoce como minimo un gasto como si las condiciones no se hubieran
modificado. Ademas, se reconoce un gasto por cualquier modificacion que aumente el valor razonable total del acuerdo de pago
basado en acciones, 0 que sea beneficioso para el empleado en la fecha de la modificacion.

Acciones esperadas otorgar

Plan diferido Planes 2021 Planes 2020 Planes 2019 Planes 2018
Acciones iniciales concedidas 24.030 13.430 19.646 12.535
Revisién por caducidades — — (2.031) (6.113)
Total antes de las emisiones 24.030 13.430 17.615 6.422
Acciones emitidas en 2019 — — — 1.223
Acciones emitidas en 2020 — — 5.570 1.197
Acciones emitidas en 2021 — 4.030 5.105 —
Acciones que alin se espera que se otorguen 24.030 9.400 6.940 4.002
Costo estimado durante el periodo de otorgamiento (Millones PYG) 6.961 4472 7.764 2.662

2. Liquidacion en efectivo

En 2021, y a la luz del impacto en las futuras concesiones de LTI como consecuencia del impacto de la COVID-19 en nuestro negocio,
el Directorio concedié un Plan de Retencién Unico a un grupo seleccionado de ejecutivos, incluidos el CEO y el CFO. El plan se basa
en unidades de acciones de mercado ("MSU") y es un esquema basado en el rendimiento, donde el resultado depende del precio de
la accién en el momento de la concesién. El nimero de MSU concedidas a cada participante se determina sobre la base de un precio
de la accion al inicio de US$ 43,09 para el Tramo 2022 y US$ 47,00 para el Tramo 2023 (los objetivos consideran que el precio de la
accion de Millicom en la fecha de concesion -39,17 ddlares- se revalorizara un 10% para el Tramo 2022 y un 20% para el Tramo 2
desde el precio de concesion). En la fecha de concesion, el valor de la MSU vendré determinado por el precio promedio de la accién
en 30 dias de cotizacion que finalice el 30 de junio de 2022 para el Tramo 2022, y el precio promedio de la accién en 30 dias de
cotizacion que finalice el 30 de junio de 2023 para el Tramo 2023. Para cada Tramo, el pago se efectuaré en efectivo 12 meses
después de esas fechas, siempre que el participante ain se encuentre empleado (con sujecion a las concesiones limitadas para los
que abandonen la empresa). Para cada participante, el pago tiene un tope del 150% de su valor objetivo de la MSU establecido para
cada Tramo. Los participantes del Plan de Retencion tuvieron que renunciar a sus adjudicaciones en los planes LTI 2019 y 2020 en
lo que respecta a los objetivos financieros (crecimiento de los Ingresos por Servicios y del Flujo de Efectivo Operativo), siempre que
el componente TSR siga activo para estos planes.
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El MSU es un plan de pagos basados en acciones que se liquida en efectivo y Millicom medira los servicios adquiridos durante el
periodo de servicio correspondiente y el pasivo incurrido al valor razonable del pasivo. Hasta que se liquide el pasivo, Millicom debera
volver a medir el valor razonable del pasivo al final de cada periodo de informacién y en la fecha de liquidacién, reconociendo cualquier

cambio de valor en la cuenta de resultados.

A partir del 31 de diciembre de 2021, el valor razonable del pasivo se determiné utilizando el precio de la accion de Millicom (el uso
de un modelo Black-Scholes no daria lugar a diferencias significativas) y asciende a PYG 253 Millones (el gasto en el afo es por el

mismo importe).
B.4.2. Directores y gerencia ejecutiva

La compensacion del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 y 2020 fue la siguiente:

Millones PYG 2021 2020

Honorarios 1.196 1.007
Otros beneficios 139 125
Total 1.335 1.132

Los gastos por remuneracion del equipo ejecutivo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 y 2020 fueron los siguientes:

Millones PYG 2021 2020

Salario base 10.123 8.815
Bonos 4.043 3.409
Pensiones 592 399
Otros beneficios 6.074 5.210
Total antes de pago basado en acciones 20.832 17.833
Pago basado en acciones respecto al LTIP 5.730 5.476
Total 26.562 23.309
B.5. Impuestos

B.5.1. Impuesto alarenta

La tasa impositiva efectiva de la Compafiia en 2021: 39,03%, 2020: 12,77%.

La conciliacion entre la tasa legal promedio ponderada y la tasa impositiva promedio efectiva es la siguiente:

En % 2021 2020 (i)

Tasa impositiva legal promedio ponderada (ii) 10,00 (10,00)
Efecto de:

Limitacion en la deducibilidad de intereses, regalias y asistencia técnica con partes vinculadas (VCF, 5.08 172
por sus siglas en inglés) (i) ’ '
Bonos no deducibles 0,18 1,64
Otros impuestos (9,77) (12,93)
Otros (iv) 14,36 17,55
Tasa impositiva efectiva 19,85 7,98

(i) Reexpresado como resultado de la contabilizacion final de las tltimas adquisiciones (ver nota A.1.2).
(i) Tasa impositiva legal aplicada sobre la (pérdida) ganancia antes de impuestos.

(i) Desde el 1 de enero de 2020 entrd en vigor una nueva reforma fiscal. Los gastos por intereses, regalias y asistencia técnica
pagados a partes vinculadas se consideran deducibles si el gasto no supera el precio de mercado, se han practicado las
retenciones correspondientes y el importe de los gastos no representa el 30% de la renta neta del gjercicio antes del computo

de la deduccion de tales erogaciones.

(iv) Incluye ajustes de afios anteriores y otros gastos que no cumplen los requisitos fiscales para su deducibilidad.
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El cargo por impuesto a las ganancias se muestra en el siguiente cuadro y reconoce que las partidas de ingresos y gastos pueden
afectar los estados financieros y declaraciones de impuestos en diferentes periodos (diferencias temporarias):

Millones PYG 2021 2020 (i)

Impuesto corriente (54.647) (25.548)
Beneficio neto por impuesto diferido 17.628 15.800
Impuesto a la renta (37.019) (9.748)

() Reexpresado como consecuencia de la contabilizacion final de las dltimas adquisiciones (ver nota A.1.2)

El efecto fiscal de las partidas mas significativas que componen e impuesto diferido neto del Grupo del 31 de diciembre de 2021 y
2020 es el siguiente:

Estado de resultado

Estado de situacion integral consolidado
financiera consolidado por el ejercicio finalizado al 31 de

al 31 de diciembre diciembre
PYG millones 2021 2020 (i) 2021 2020 (i)
Provision para deudores incobrables 26.865 27.185 (320) 3.069
leerenmas temporalgs entre la base contable y fiscal de los activos (142.478) (170.933) 28.455 17.385
intangibles y de propiedad, planta y equipo
Diferencias temporales por NIIF 16 6.528 4.755 1.773 439
legrenC|as temporales por venta de torres; licencias, obligaciones 50108 67.103 (16.995) (4.421)
sociales y otras
Otras diferencias temporales (4.932) (9.647) 4.715 (972)
Totales (63.909) (81.537) 17.628 15.800

() Reexpresado como resultado de la finalizacién del registro contable de las tltimas adquisiciones (ver nota A.1.2)

B.5.2.  Activos y pasivos por impuestos corrientes

Los activos y pasivos por impuestos corrientes correspondientes al periodo actual y a periodos anteriores son valuados por el importe
que se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. La tasa y las leyes fiscales utilizadas para calcular el monto son las promulgadas
0 substancialmente promulgadas en la fecha del estado de situacién financiera.

B.5.3. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan utilizando el método pasivo sobre las diferencias temporarias a la fecha del estado de situacién
financiera entre la base fiscal de los activos y pasivos y su valor contable a fines de informacién financiera.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporales imponibles, excepto cuando el pasivo por
impuesto diferido surge del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion
de negocios y que, en el momento de la transaccion, no afecte tanto al resultado contable como al resultado fiscal.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporarias, incluidos los créditos no utilizados y las
pérdidas fiscales, en la medida en que sea probable que se disponga de beneficios fiscales contra los que puedan utilizarse las
diferencias temporarias deducibles, excepto cuando los activos por impuestos diferidos se refieran a diferencias temporarias
deducibles procedentes del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién que no sea una combinacién de
negocios Y, en el momento de la transaccion, no afecte tanto al resultado contable como al resultado fiscal.

El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera y se reduce en
la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para utilizarlos. Los activos por impuestos
diferidos no reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en que sea
probable que los beneficios fiscales futuros permitan recuperar el activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran a la tasa impositiva que se espera aplicar en el afio en que se realicen los
activos o se liquiden los pasivos, sobre la base de las tasas y las leyes impositivas que han sido promulgadas o substancialmente
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existen
derechos de compensacion legalmente exigibles y los impuestos diferidos se refieren a la misma entidad y a la autoridad fiscal.
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C.1.  Capital social, prima de emision y reservas

Al 31 de diciembre de 2021, el capital social suscripto y totalmente integrado era de PYG 168.469 millones, compuesto por 10.272
acciones ordinarias registradas a un valor nominal de PYG 16,4 millones cada una. Al 31 de diciembre de 2020, el capital social
suscrito y totalmente integrado era de PYG 168.469 millones, compuesto por 10.272 acciones ordinarias registradas a un valor
nominal de PYG 16,4 millones cada una.

2021 2020 (i)
Capital social autorizado y registrado (niimero de acciones) (ii) 10.333 10.333
Capital social suscrito y totalmente integrado (nimero de acciones) 10.272 10.272
Valor nominal por accion (PYG millones) 16,4 16,4
Capital social (PYG millones) 158.776 158.776
Prima de emision (PYG millones) 168.469 168.469
Total 327.245 327.245

() Reexpresado como consecuencia de la contabilizacion final de las dltimas adquisiciones (ver nota A.1.2).

(i) Durante el afio 2020, de conformidad con el acuerdo con lo dispuesto por la Asamblea General Extraordinaria, la Compafiia
emitié 333 acciones ordinarias por un valor nominal de PYG 16,4 millones cada una, de las cuales 272 acciones fueron suscritas
y totalmente integradas, quedando las 61 restantes pendientes de suscripcion e integracion.

C.1.1.  Reservalegal

La legislacion paraguaya obliga a las sociedades por accion y de responsabilidad limitada asignen al menos el 5% de sus utilidades
netas anuales a una reserva legal hasta un nivel del 20% del capital suscripto (totalmente integrado o no). Al 31 de diciembre de 2021
y 2020, PYG 50.110 millones de los resultados retenidos del Grupo representan reservas legales que no estan disponibles para ser
distribuidas a sus accionistas.

C.1.2.  Otras reservas

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo ha reconocido una contribucion patrimonial por PYG 50.922 millones resultante de la diferencia
entre el valor razonable de la compensacion transferida y el valor razonable de los activos netos de Mobile Cash Paraguay S.A. que
tuvo lugar en mayo de 2020 (ver nota A.1.2).

C.2. Distribucion de dividendos
El 28 de mayo de 2021, los accionistas de Telecel decidieron no proceder al pago de dividendos relacionados con el afio 2020.

El 20 de abril de 2020, la Asamblea General de Accionistas aprob6 una distribucién de dividendos de PYG 211.007 millones de los
resultados acumulados de Telecel el 31 de diciembre de 2019, que se pagd en porciones iguales en mayo y noviembre de 2019.

C.3. Deuda y financiamiento

Deuda y financiamiento por tipo

Millones de PYG 2021 2020
Deuda y financiamiento

Financiamiento bancario (C.3.2) 646.913 946.165
Financiamiento por bonos (C.3.1) 4.526.900 4.145.265
Deuda y financiamiento, total 5.173.813 5.091.430
Menos: porcidn a pagar dentro de un afio (92.467) (162.124)
Deuda y financiamiento no corriente, total 5.081.346 4.929.306
Deuda y financiamiento corriente

Porcion de la deuda corriente a pagar dentro de un afio 92.467 162.124
Total de deuda y financiacién 5.173.813 5.091.430
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Las deudas y los financiamientos se reconocen inicialmente por su valor razonable, neto de los costos de transaccion directamente
atribuibles. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva o al valor razonable. El
costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y cualquier tarifa o costo que forme
parte de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento se reconoce en el estado
de resultado integral consolidado durante el periodo del préstamo. Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que
el Grupo tenga el derecho incondicional de diferir la liquidacién del pasivo durante al menos doce meses siguientes a la fecha de
cierre del periodo sobre el cual se informa.

C.3.1.  Financiacion con bonos
Bonos internacionales - Senior Notes 2027

En abril de 2019, Telecel emitio US$ 300 millones (PYG 2.065.737 millones) en Bonos Senior al 5,875% con vencimiento en 2027 (los
"Bonos Telecel 2027"). Los Bonos Telecel 2027 devengan un interés del 5,875% anual, pagadero semestralmente a plazos el 15 de
abril y el 15 de octubre de cada afio, a partir del 15 de octubre de 2019. Los ingresos netos de los Bonos Telecel 2027 se utilizaron
para financiar la compra de los Bonos Telecel 2022.

El 28 de enero de 2020, Telecel emitié con una prima US$ 250 millones (PYG 1.721.448 millones) de Bonos Telecel 2027 al 5,875%
(los "Bonos Nuevos"), lo que representa una emision adicional a los Bonos Senior descritos anteriormente. Los Bonos Nuevos se
tratan como una sola clase con los bonos iniciales, y se cotizaron a 106,375 para un rendimiento implicito al vencimiento del 4,817%.
La correspondiente prima de US$ 15,9 millones que fuera recibida se amortizara a lo largo del vencimiento de los Bonos Senior.

Emision de bonos en la Bolsa de Valores de Paraguay

En junio de 2019, Telecel se registré para emitir bonos en la Bolsa de Valores de Paraguay. Telecel registrd un programa de bonos
por PYG 300.000.000.000 (US$ 43.567.986) que ha emitido en diferentes series desde 5 afios hasta 10 afios.

Las tres primeras series se emitieron el 5 de junio de 2019 por PYG 230,000,000,000 (US$ 33,402,122). Se registraron y emitieron
de la siguiente manera: (i) PYG 115,000,000,000 (US$ 16,701,061) a una tasa del 8,75%, con vencimiento el 3 de junio de 2024; (ii)
PYG 50,000,000,000 (US$ 7,261,331) a una tasa del 9,25%, con vencimiento el 29 de mayo de 2026; y (iii) PYG 65,000,000,000
(US$ 9,439,730) a una tasa del 10%, con vencimiento el 31 de mayo de 2029.

En diciembre de 2019, Telecel emitid dos series adicionales por PYG 35.000.000.000 (US$ 5.082.932) como sigue (iv) PYG
10.000.000.000 (US$ 1.452.266) a una tasa del 9,25%, con vencimiento el 30 de diciembre de 2026; y (v) PYG 25.000.000.000
(US$ 3.630.665) a una tasa del 10%, con vencimiento el 24 de diciembre de 2029.

Adicionalmente, en febrero de 2020, Telecel completd la emision del programa restante con las siguientes series (vi) PYG
15.000.000.000 (US$ 2.178.399) a una tasa del 9,25%, con vencimiento el 29 de enero de 2027; y (vii) PYG 20.000.000.000
(US$ 2.904.532) a una tasa del 10%, con vencimiento el 31 de enero de 2030.

En mayo de 2020, el Grupo completd la adquisicion de Mobile Cash Paraguay S.A., y ademas el 30 de junio de 2020, la adquisicion
de Servicios y Productos Multimedios S.A. A partir de dichas fechas, estas nuevas entidades pasan a formar parte del grupo de
prestatarios a los efectos de los Bonos Senior de US$ 550 millones con vencimiento en 2027 emitidos por el Grupo. Ademas, a partir
del 7 de julio de 2020 Servicios y Productos Multimedios S.A. se convirtié en garante de los Bonos al 5,875% con vencimiento en
2027.
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El valor razonable de los instrumentos financieros de Telecel se reconocen por los importes a los que los instrumentos podrian
intercambiarse en una transaccion corriente entre partes dispuestas, que no sea una venta forzosa o de liquidacion. El valor razonable
de todos los activos financieros y de todos los pasivos financieros, excepto la deuda y la financiacién, se aproxima a su importe en
libros debido en gran medida a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos. Los valores razonables de toda la deuda y la
financiacién han sido estimados por el Grupo, basandose en los flujos de efectivos futuros descontados a tipos de interés de mercado.
Continuando en el mercado local, Telecel registrd un segundo programa de bonos por PYG 1.040.700.000.000 (US$ 151.137.342)
que ha sido emitido parcialmente el 1 de octubre de 2021 por un importe total de PYG 400.000.000.000 (US$ 58.090.648) en tres
series diferentes de 5 a 10 afios. La primera de las tres series se emitid por PYG 98.000.000.000 (US$ 14.232.209) a una tasa del
6,00%, con vencimiento el 25 de septiembre de 2026; la segunda emision por PYG 142.000.000.000 (US$ 20.622.180) a una tasa
del 6,70%, con vencimiento el 29 de septiembre de 2028; y la Ultima de las tres series por PYG 160.000.000.000 (US$ 23.236.259) a
una tasa del 7,50%, con vencimiento el 31 de septiembre de 2031.

Ademas de las partidas indicadas a continuacion, los valores razonables de los activos y pasivos financieros se aproximan a sus
importes en libros al 31 de diciembre de 2021:

Valorenlibrosa  Valor razonable a
Millones PYG diciembre de 2021 diciembre de 2021 (i)
Deuda y financiamiento 5.173.813 5.177.064

(i) Los valores razonables se miden con referencia al Nivel 1 (para bonos cotizados) 0 2
C.3.2.  Financiamiento bancario

Tasa de Al 31 de Al 31 de

Millones PYG M:{:?;%:e Zﬁ:‘s?;‘e v::c;rr‘nai::to interés  diciembre diciembre de
fija de 2021 2020

Banco Regional S.A.E.C.A. PYG 07/2018 06/2025 8,90% 90.096 115.000
Banco GNB En Proceso de Fusion PYG 01/2019 11/2025 8,94% 63.266 176.628
Banco Continental S.A.E.C.A. PYG 09/2019 09/2026 9,00% 263.900 316.595
Banco Continental S.A.E.C.A. PYG 12/2020 12/2023 5,00% 179.651 199.410
Banco ltati Paraguay S.A. PYG 01/2020 12/2024 9,00% — 138.532
Banco GNB En Proceso de Fusion PYG 12/2021 11/2024 7,15% 50.000 —
Financiamiento bancario 646.913 946.165
C.3.3.  Gastos de intereses
Los intereses y otros gastos financieros del Grupo comprenden lo siguiente:
Millones PYG 2021 2020
Gastos de intereses de bonos y financiamiento bancario (319.770) (319.673)
Gastos de intereses por arrendamientos (9.800) (79.590)
Otros (948) (9.690)
Total de gastos por intereses (330.518) (408.953)

C.3.4.  Pasivos por arrendamiento

Los pasivos por arrendamiento se presentan en el estado de situacidn financiera consolidado como sigue:

Millones PYG 2021 2020

Corriente 125.752 126.999
No corriente 453.864 467.259
Total de Pasivos por arrendamiento 579.616 594.258
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Segun lo permitido por la NIIF 16, el Grupo ha optado por no reconocer pasivo por arrendamientos a corto plazo (arrendamientos con
un plazo esperado de 12 meses 0 menos) o por arrendamientos de activos de bajo valor. Los pagos asociados a los arrendamientos
a corto plazo de equipos y vehiculos, asi como todos los arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen mas bien de forma
lineal como un gasto en el estado de resultados integral consolidado. Los arrendamientos a corto plazo son arrendamientos con un
plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos. Los activos de bajo valor comprenden los equipos de Tl y pequefios elementos de
mobiliario de oficina. Ademas, ciertos pagos de arrendamiento variables no se reconocen como pasivos por arrendamiento y se
reconocen como gastos cuando se incurren.

Los gastos relacionados con pagos no incluidos en la valoracion del pasivo por arrendamiento se revelan en gastos operativos (nota
B.2.) y son los siguientes:

Millones PYG 2021 2020

Gastos relacionados con los arrendamientos a corto plazo (incluidos en los gastos operativos) 17.127 16.707

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo no se ha comprometido con ningun contrato de arrendamiento material que adin no ha iniciado
y no tiene contratos de arrendamiento materiales con pagos de arrendamiento variables.

Actividades de arrendamiento financiero del Grupo y su tratamiento contable

El Grupo arrienda varios terrenos, sitios, torres (incluidos los relacionadas con torres vendidas y arrendadas), oficinas, almacenes,
tiendas minoristas, equipos y automaviles. Los contratos de arrendamiento generalmente se realizan por periodos fijos, pero pueden
tener opciones de extension como se describe a continuacion. Los términos de arrendamiento se negocian de forma individual y
contienen una amplia gama de términos y condiciones diferentes. Los contratos de arrendamiento no imponen ningln convenio, pero
los activos arrendados no pueden utilizarse como garantia a efectos de endeudamiento.

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y su correspondiente pasivo asociado en la fecha en que el
activo arrendado esta disponible para su uso por parte del Grupo. Cada pago de arrendamiento se asigna entre la reduccion del
pasivo y el costo financiero. El costo financiero se registra en el estado de resultado integral consolidado durante el periodo de
arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de interés periddica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo.
El activo por derecho de uso se deprecia linealmente durante el periodo més corto entre la vida Util del activo y el plazo de
arrendamiento.

Los activos y pasivos derivados de un arrendamiento se valoran inicialmente sobre la base de su valor presente. Los pasivos por
arrendamiento incluyen el valor actual neto de los siguientes pagos por arrendamiento:

pagos fijos (incluidos los pagos fijos en esencia), menos los incentivos de arrendamiento por cobrar.

pago de arrendamiento variable que se basa en un indice o una tasa.

montos que se espera que deba pagar el arrendatario en virtud de garantias de valor residual.

el precio de ejercicio de una opcidn de compra si el arrendatario estd razonablemente seguro de que ejerceré esa opcion, y
pagos de multas por rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que el arrendatario ejerce esa opcion.

Los pagos del arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Como generalmente es
impracticable determinar esa tasa, el Grupo utiliza la tasa de endeudamiento incremental del arrendatario, que es la tasa que el
arrendatario tendria que pagar para tomar prestados los fondos necesarios para obtener un activo de valor similar en un entorno
econdmico similar con términos similares y condiciones. La tasa de endeudamiento incremental aplicada puede tener un impacto
significativo en el valor actual neto del pasivo por arrendamiento reconocido segun la NIIF 16. El Grupo determina la tasa de
endeudamiento incremental por pais y considerando la tasa libre de riesgo, el riesgo pais, el riesgo de la industria, el riesgo de crédito
y el riesgo de tipo de cambio, asi como los plazos y fechas de arrendamiento y pago.
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El Grupo también esta expuesto a posibles aumentos futuros en los pagos de arrendamiento variables basados en un indice o tasa,
que no se incluyen en el pasivo por arrendamiento hasta que entren en vigencia. Cuando entran en vigencia los ajustes a los pagos
de arrendamiento basados en un indice o tasa, el pasivo de arrendamiento se ajusta contra el activo por derecho de uso descontando
los pagos de arrendamiento revisados usando la tasa de descuento inicial o una tasa de descuento revisada. La tasa de descuento
inicial se utiliza si los pagos de arrendamiento futuros reflejan tasas de mercado o indices o si son fijas en esencia. La tasa de
descuento se revisa si se produce un cambio en las tasas de interés flotantes.

El Grupo reevalta el pago variable sélo cuando se produce un cambio en los flujos de efectivo como resultado de un cambio en el
indice o tasa de referencia y no en cada fecha de reporte.

De acuerdo con la NIIF 16, el plazo del arrendamiento se define como el periodo no cancelable por el cual un arrendatario tiene
derecho a usar un activo subyacente, junto con ambos: (a) periodos cubiertos por una opcién para extender el arrendamiento si el
arrendatario esta razonablemente seguro ejercer esa opcion; y (b) periodos cubiertos por una opcion de terminacién si el arrendatario
esta razonablemente seguro de no ejercer esa opcion. La evaluacion de tales opciones se realiza al comienzo de un arrendamiento.
Como parte de la evaluacién, el Grupo introdujo el ‘concepto de horizonte temporal”: el plazo razonable bajo el cual la empresa espera
utilizar un activo arrendado considerando incentivos econdémicos, decisiones de gestion, planes de negocio y la industria acelerada
en la que opera Telecel. La evaluacion debe centrarse en los incentivos econémicos para que el Grupo ejerza (0 no) una opcién
anticipada de rescision/extension de un contrato. EI Grupo ha decidido trabajar sobre la base de que el arrendador generalmente
aceptara una renovacion/no rescindir anticipadamente un contrato, ya que existe un incentivo econdémico para mantener la relacion
contractual.

El Grupo consider6 la naturaleza especializada de la mayoria de sus activos en arrendamiento, la baja probabilidad de que el
arrendador pueda encontrar un tercero para sustituir al Grupo como arrendatario y la practica anterior para concluir que, el plazo del
arrendamiento puede ir mas alla del periodo de notificacién cuando hay mas que una multa insignificante para el arrendador por no
renovar el contrato de arrendamiento. Este analisis requiere juicio y tiene un impacto significativo en el pasivo por arrendamiento
reconocido bajo la NIIF 16.

Segun la NIIF 16, la contabilizacion de las transacciones de venta con arrendamiento posterior ha cambiado ya que la transaccion de
venta subyacente debe analizarse primero utilizando la guia de la NIIF 15. El vendedor/arrendatario reconoce un activo por derecho
de uso por el monto del valor contable original proporcional a la cantidad que se relaciona con el derecho de uso retenido. En
consecuencia, solo se debe reconocer el monto proporcional de la ganancia o pérdida de la venta.

Finalmente, el Grupo ha tomado las siguientes decisiones adicionales al adoptar la norma:

e Los componentes que no son de arrendamiento se capitalizan (NIIF16.15)
o Los activos intangibles estéan fuera del alcance de la NIIF 16 (NIIF 16.4)

Pasivos por arrendamiento financiero

Bajo la NIC 17, los arrendamientos que transfirieron sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien
arrendado al arrendatario se capitalizaron al inicio del arrendamiento. El monto capitalizado era el menor entre el valor razonable del
activo y el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento.

Los saldos contemplados en los arrendamientos financieros corresponden a las torres que se han vendido hasta el 31 de diciembre
de 2018, previo a la adopcion de la norma NIIF16. Estos saldos tienen un vencimiento a 12 afios por lo que permaneceran bajo esta
clasificacion hasta 2030.

Los pagos por arrendamiento se distribuyen entre los cargos financieros (intereses) y la reduccion del pasivo por arrendamiento, para
lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se registran como gastos por intereses
en el estado de resultado integral consolidado.
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Aln bajo la NIC 17, la venta y arrendamiento posterior de torres y los arrendamientos operativos y contratos de servicio del sitio
relacionado se contabilizan de acuerdo con las caracteristicas subyacentes de los activos y los términos y condiciones de los contratos
de arrendamiento. Cuando se concluyen los contratos de venta con arrendamiento posterior, las partes de los activos que no seran
arrendados por Telecel se clasifican como activos retenidos para la venta, ya que la finalizacién de su venta es altamente probable.
Las obligaciones de retiro de activos relacionadas con las torres se clasifican como pasivos directamente asociados con los activos
retenidos para la venta. En el momento de la transferencia de torres a las empresas, la parte de las torres arrendadas se contabilizan
como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros de acuerdo con los criterios establecidos anteriormente.

La parte de las torres que se arrienda de nuevo representa la parte dedicada de cada torre en la que se ubican los equipos de Telecel
y se deriva de la capacidad técnica promedio de las torres. Los derechos de uso de terrenos en los que se ubican las torres se
contabilizan como arrendamientos operativos, y los costos de los servicios para las torres se registran como gastos operativos. La
ganancia por enajenacion se reconoce por adelantado para la porcién de las torres que no se vuelve a arrendar. Se difiere y se
reconoce a lo largo de la duracién del arrendamiento para la parte que se arrienda.

Venta y arrendamiento posterior de torres

En 2017, el Grupo anuncié un acuerdo para vender y arrendar aproximadamente 1.400 torres de comunicaciones inalambricas a una
subsidiaria de American Tower Corporation ("ATC") mediante el cual se acordé la venta en efectivo de los activos de la torre y arrendar
una parte dedicada de cada torre en la que esta instalado equipos de red de Telecel. Como resultado de esta transaccion, Telecel
recibié aproximadamente PYG 700 mil millones (equivalente a USD 125 millones) en efectivo. Las partes de los activos que seran
transferidos y que adn no han sido arrendados por nuestras operaciones se clasifican como activos retenidos para la venta ya que la
finalizacién de su venta es altamente probable.

C.3.5.  Clausulas de resguardo

Las lineas de financiamiento del Grupo estan sujetas a una serie de clausulas de resguardo que incluyen el coeficiente de
endeudamiento neto, los indices de cobertura del servicio de la deuda, los indices de deuda a ganancias y los niveles de efectivo.
Ademas, algunos de sus financiaciones contienen restricciones a la venta de negocios 0 activos significativos dentro de los negocios.
Al 31 de diciembre de 2021 no existieron incumplimientos de clausulas de resguardo.

C4. Efectivo y depositos

C.4.1.  Efectivoy equivalentes de efectivo

Millones PYG 2021 2020

Efectivo y equivalentes de efectivo en USD 838.183 418.759
Efectivo y equivalentes de efectivo en PYG 211.182 397.059
Efectivo restringido 2.563 1.964
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 1.051.928 817.782

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones a corto plazo de
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los depdsitos en efectivo en bancos con vencimientos superiores a
tres meses que generalmente devengan intereses a tasas de mercado se clasifican como depdsitos a plazo.

C.4.2.  Efectivo restringido

Millones PYG 2021 2020
Servicios financieros moviles 153.778 206.151
Total de efectivo restringido 153.778 206.151

El saldo corresponde al efectivo mantenido en bancos por Mobile Cash Paraguay S.A. cuyo uso esta restringido por la regulacion
local establecida por el Banco Central del Paraguay como parte del reglamento de operaciones para las Entidades de Medio de Pagos
Electrénicos (EMPE). La variacion se explica por el crédito extraordinario recibido del Gobierno a finales de 2020 para la acreditacion
del programa Pytyvo, debido a la pandemia.
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C.5. Obligaciones financieras netas
Millones del PYG 2021 2020
Total de deuda y financiamiento (ver nota C.3.) 5.173.813 5.091.430
Pasivos por arrendamiento (Ver nota C.3.4.) 579.616 594.258
Obligaciones financieras brutas 5.753.429 5.685.688
Menos:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Ver Nota C.4.1.) (1.051.928) (817.782)
Obligaciones financieras netas al final del afio 4.701.501 4.867.906
Millones PYG Activos Pasivos por actividades de
financiacion
Efectivo y Financiamiento Pasivo por
Equivalentes de Bancario y por Arrendamiento Total
efectivo Bonos
Obligaciones financieras netas al 31 de diciembre de 2020 817.782 5.091.430 594.258 4.867.906
Flujo de efectivo 238.428 108.842 (125.432) (255.018)
Reconocimiento / Nueva medicién — — 31.341 31.341
Aumento de intereses — — 79.523 79.523
Movimientos de moneda extranjera (4.282) (8.097) (74) (3.889)
Otros movimientos no monetarios — (18.362) — (18.362)
Obligaciones financieras netas al 31 de diciembre de 2021 1.051.928 5.173.813 579.616 4.701.501
Millones PYG Activos Pasivos porac ti\./i'dades de
financiacion
Efectivo y Financiamiento Pasivo por
Equivalentes de Bancario y por Arrendamiento Total
efectivo Bonos

Obligaciones financieras netas al 31 de diciembre de 2019 187.141 3.240.820 552.349 3.606.028
Flujo de efectivo 473.946 1.664.252 (110.149) 1.080.157
Cambios en el alcance (Ver Nota A.1.2) 122.556 — 115.535 (7.021)
Reconocimiento / Nueva medicion — — (37.028) (37.028)
Aumento de intereses — — 71.507 71.507
Movimientos de moneda extranjera. 34.139 229.240 2.044 197.145
Otros movimientos no monetarios — (42.882) — (42.882)
Obligaciones financieras netas al 31 de diciembre de 2020 817.782 5.091.430 594.258 4.867.906

D. Gestion de riesgos financieros

La exposicion a tasas de interés, moneda extranjera, liquidez, administracién de capital y riesgos crediticios surge en el curso normal
de la actividad de Telecel. El Grupo analiza cada uno de estos riesgos de forma individual e interconectada y define e implementa
estrategias para gestionar el impacto econdmico en el desempefio del Grupo de acuerdo con su politica de gestién de riesgos
financieros. Las estrategias de gestion de riesgos de Telecel pueden incluir el uso de derivados. La politica de Telecel prohibe el uso
de dichos derivados en el contexto de operaciones especulativas.

D.1. Riesgo de tasa de interés

La deuda y el financiamiento emitidos a tasas de interés variables exponen al Grupo al riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo. La deuda y el financiamiento emitidos a tasas de interés fijas exponen al Grupo al riesgo de tasa de interés del valor razonable.
La exposicion del Grupo al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado se relaciona con los dos anteriores. Para gestionar
este riesgo, la politica del Grupo es mantener una combinacion de deuda a tasa fija y variable con el objetivo de que la deuda se
distribuya entre tasas fijas y variables. El Grupo supervisa activamente el endeudamiento con respecto a este objetivo y aplica un
enfoque dinamico de cobertura de tasas de interés. La combinacién de deuda a tasa fija y variable se revisa periédicamente. El
proposito de la politica de Telecel es lograr un equilibrio éptimo entre el costo de financiamiento y la volatilidad de los resultados
financieros, teniendo en cuenta las condiciones del mercado, asi como nuestra estrategia comercial general. Al 31 de diciembre de
2021, la totalidad de la financiacién del Grupo se encuentra a tasa de interés fija.
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D.1.1.  Deuda con tasa de interés fija y variable

Financiamiento al 31 de diciembre de 2021 Importes con vencimiento dentro de:

Millones PYG 1 afio 1-2 afos 2-3 afios 3-4 afios 4-5 afios >5 afos Total
Financiamiento a tasa fija 92.466 283.617 242.867 90.262 210.701 4.253.900 5.173.813
Tasa de interés nominal promedio ponderada 6,34% 6,30% 6,31% 6,20% 6,16% 6,08% 6,24%
Financiamiento al 31 de diciembre de 2020 Importes con vencimiento dentro de:

Millones PYG 1 afo 1-2 afios 2-3 afios 3-4 afios 4-5 afios >5 afos Total
Financiamiento a tasa fija 162.124 142.123 333.033 271.961 99.329 4.082.860 5.091.430
Tasa de interés nominal promedio ponderada 6,49% 6,42% 6,35% 6,32% 6,15% 6,09% 6,31%
D.2. Riesgos de moneda extranjera

El Grupo busca de reducir su exposicion a la moneda extranjera mediante una politica de igualar, en la medida de lo posible, activos
y pasivos denominados en moneda extranjera, o celebrando acuerdos que limiten el riesgo de exposicién a fluctuaciones cambiarias.
En algunos casos, el Grupo también puede obtener préstamos en délares estadounidenses cuando sea comercialmente mas
ventajoso contraer obligaciones de deuda en délares estadounidenses o cuando los préstamos denominados en dolares
estadounidenses sean la unica fuente de financiacion disponible. En estas circunstancias, el Grupo acepta el riesgo cambiario
asociado con el financiamiento, principalmente debido al costo relativamente elevado de la cobertura a plazo, cuando esta disponible.

D.21. Deuda denominada en USD y otras monedas

Millones PYG/ 2021 2020

Millones USD UsD PYG UsD PYG

Deuda denominada en USD 556 3.830.142 558 3.847.055
Deuda denominada en PYG — 1.343.671 — 1.244.375

D.3. Riesgo de crédito y de contraparte

Los instrumentos financieros que someten al Grupo al riesgo de crédito incluyen el efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
comerciales por cobrar, anticipos de proveedores y otros activos corrientes. Las contrapartes de los acuerdos relacionados con el
efectivo y equivalentes de efectivo del Grupo son instituciones financieras importantes con calificaciones de grado de inversion. La
Gerencia no cree que existan riesgos significativos de incumplimiento por parte de estas contrapartes y mantiene una cartera
diversificada en bancos. La asignacion de los depésitos entre los bancos se gestiona de manera que el riesgo de contraparte del
Grupo con un banco determinado se mantiene dentro de los limites que se han establecido en funcién de la calificacion crediticia de
cada banco.

Una gran parte de los ingresos del Grupo comprende productos y servicios de prepago. Para los clientes de pospago, el Grupo sigue
procedimientos de control de riesgos para evaluar la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera,
experiencia pasada y otros factores.

Las cuentas por cobrar también comprenden los saldos adeudados por otros operadores de telecomunicaciones. El riesgo crediticio
de otros operadores de telecomunicaciones es limitado debido a la naturaleza reguladora de la industria de las telecomunicaciones,
en la que las licencias normalmente sélo se otorgan a empresas solventes. El Grupo mantiene una provision para las pérdidas
crediticias esperadas de las cuentas por cobrar comerciales basada en su experiencia historica de pérdidas crediticias.

D.4. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que una entidad encuentre dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas con los pasivos
financieros. El Grupo tiene un endeudamiento significativo, pero también dispone de saldos en caja significativos. Telecel evalua su
capacidad para cumplir con sus obligaciones de manera continua utilizando una herramienta de planificacién de liquidez recurrente.
Esta herramienta considera los flujos de efectivo operativos netos generados por sus operaciones y las necesidades futuras de
efectivo para préstamos, pagos de intereses, pagos de dividendos e inversién de capital, asi como operativos requeridos para
mantener y desarrollar sus negocios operativos.
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El Grupo gestiona su riesgo de liquidez mediante el uso de sobregiros bancarios, préstamos bancarios, bonos, préstamos no
bancarios y arrendamientos financieros. El Grupo cree que existe suficiente liquidez disponible en los mercados para satisfacer las
necesidades de liquidez existentes. Ademas, el Grupo esta en condiciones de obtener financiacion extranjera. EI Grupo cuenta con
una cartera de financiacion diversificada, en la que los bancos comerciales representan alrededor del 11% de su financiacién bruta
(2020: 17%), los bonos el 79% (2020: 74%) y los arrendamientos el 10% (2020: 9%).

Perfil de vencimiento de los pasivos financieros Netos al 31 de

diciembre de 2021

Millones PYG Menos de 1 afio 1a5 aiios > 5 afios Total

Total de deuda y financiamiento (92.467) (827.447) (4.253.899) (5.173.813)
Pasivos por arrendamiento (58.843) (221.418) (299.355) (579.616)
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.051.928 — — 1.051.928

Efectivo neto (deuda) incluyendo derivados relacionados con deuda 900.618 (1.048.865) (4.553.254) (4.701.501)
Compromisos de intereses futuros relacionados a deuda y financiamiento (327.975) (1.180.225) (258.627) (1.766.827)
Compromisos de intereses futuros relacionados a los arrendamientos (74.553) (268.393) (59.001) (401.947)
Cuentas comerciales por pagar (excluidas las provisiones) (342.290) — — (342.290)
Otros pasivos financieros (incluidas las provisiones) (972.225) (281.594) (35.299) (1.289.118)
Cuentas comerciales por cobrar 292.558 — — 292.558

Otros activos financieros 252.236 53.709 — 305.945

Pasivos financieros netos (271.631) (2.725.368) (4.906.181) (7.903.180)
Perfil de vencimiento de los pasivos financieros Netos al 31 de

diciembre de 2020

Millones PYG Menos de 1 afio 1 a5 afios > 5 afios Total

Total de deuda y financiamiento (162.124) (846.446) (4.082.860) (5.091.430)
Pasivos por arrendamiento (126.999) (180.486) (286.773) (594.258)
Efectivo y equivalentes de efectivo 817.782 — — 817.782

Efectivo neto (deuda) incluyendo derivados relacionados con deuda 528.659 (1.026.932) (4.369.633) (4.867.906)
Compromisos de intereses futuros relacionados a deuda y financiamiento (330.345) (1.159.374) (248.482) (1.738.201)
Compromisos de intereses futuros relacionados a arrendamientos (75.515) (272.115) (231.004) (578.634)
Cuentas comerciales por pagar (excluidas las provisiones) (482.455) — — (482.455)
Otros pasivos financieros (incluidas las provisiones) (908.128) (300.140) (54.307) (1.262.575)
Cuentas comerciales por cobrar 308.263 — — 308.263

Otros activos financieros 306.326 45.731 — 352.057

Pasivos financieros netos (653.195) (2.712.830) (4.903.426) (8.269.451)

D.5. Gestion de capital

El objetivo principal de la gestion de capital del Grupo es garantizar una calificacion crediticia sélida y ratios de capital sélidos para
respaldar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.

El Grupo gestiona su estructura de capital teniendo en cuenta las condiciones econdmicas y las restricciones impuestas, tales como
los convenios de deuda y regulaciones locales. Para mantener o ajustar su estructura de capital, el Grupo puede realizar pagos de
dividendos a los accionistas, devolver capital a los accionistas a través de la recompra de acciones o emitir nuevas acciones.

El Grupo revisa periédicamente su indice de apalancamiento (deuda neta dividida por capital total mas la deuda neta). La deuda neta
incluye los préstamos y créditos que devengan intereses, menos el efectivo y los equivalentes de efectivo (incluido el efectivo
restringido) y los depdsitos prendarios y a plazo relacionados con préstamos bancarios. El capital representa el patrimonio atribuible
a los accionistas de la empresa matriz.

Millones PYG Nota 2021 2020 (i)

Obligaciones financieras netas C.5. 4.701.501 4.867.906
Patrimonio 707.111 552.189
Obligaciones financieras netas y patrimonio 5.408.612 5.420.095
indice de endeudamiento 87% 90%

() Reexpresado como resultado de la contabilizacion final de las ultimas adquisiciones (ver nota A.1.2)
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E. Activos a largo plazo

E.1. Activos intangibles

Los activos intangibles del Grupo consisten principalmente en plusvalias derivadas de adquisiciones, las carteras de clientes
adquiridas a través de las adquisiciones, licencias y derechos para operar y utilizar el espectro.

E.11.  Tratamiento contable para activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en adquisiciones de negocios se miden inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicién,
y los que se adquieren por separado se valoran al costo. Los activos intangibles generados internamente, excluyendo los costos de
desarrollo capitalizados, no se capitalizan, sino que se registran como gasto en el estado de resultado integral consolidado en la
categoria de gastos de acuerdo con la funcion de los activos intangibles. Posteriormente, los activos intangibles se contabilizan al
costo, menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas econdmicas Utiles estimadas utilizando el método
lineal y se evallan por deterioro siempre que exista un indicio de que el activo intangible pueda estar deteriorado. El periodo de
amortizacién y el método de amortizacion de los activos intangibles con vidas Utiles finitas se revisan al menos al cierre de cada
ejercicio.

Los cambios en la vida Util esperada o el uso beneficioso esperado de los activos se contabilizan modificando el periodo o el método
de amortizacion, segun corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables.

Los gastos por amortizacién de los activos intangibles con vidas Utiles finitas se reconocen en el estado de resultado integral
consolidado en la categoria de gastos que corresponda a la funcion de los activos intangibles.

Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo de una adquisicidn sobre la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos
identificables menos los pasivos y pasivos contingentes de la subsidiaria adquirida, a la fecha de la adquisicion. Si el valor razonable
0 el costo de la adquisicion sdlo pueden determinarse de manera provisional, la plusvalia se contabiliza inicialmente utilizando valores
provisionales. Dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de adquisicién, se reconocen los ajustes de los valores provisionales.

Esto se hace cuando finalmente se han determinado los valores razonables y el costo de la adquisicion. Los ajustes a los valores
razonables provisionales se realizan como si los valores razonables ajustados se hubieran reconocido desde la fecha de adquisicion.
La plusvalia por adquisicion de subsidiarias se incluye en "activos intangibles, neto". La plusvalia en la adquisicion de negocios
conjuntos o asociados se incluye en "inversiones en negocios conjuntos y asociados". Tras el reconocimiento inicial, la plusvalia se
mide al costo, menos las pérdidas por deterioro acumuladas. Las ganancias o pérdidas por la enajenacién de una entidad incluyen el
importe en libros de la plusvalia relacionada con la entidad vendida.

Cuando la plusvalia forma parte de una unidad generadora de efectivo (o de un grupo de unidades generadoras de efectivo) y se
enajena parte de la operacion dentro de esa unidad, la plusvalia asociada a la operacidn enajenada se incluye en el importe en libros
de la operacion al determinar la pérdida o la ganancia por enajenacion. La plusvalia enajenada se mide con base en los valores
relativos de la operacién enajenada y la porcién de la unidad generadora de efectivo retenida.

Prueba de deterioro de la plusvalia

La plusvalia de las UGE se somete a pruebas de deterioro al menos cada afio y con mayor frecuencia si los eventos o cambios en
las circunstancias indican que el importe en libros puede estar deteriorado. Las pérdidas por deterioro de la plusvalia no se revierten.
La plusvalia que surge de las combinaciones de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) del
Grupo o grupos de unidades generadoras de efectivo que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacion,
independientemente de si se asignan otros activos o pasivos del Grupo a esas unidades o grupos de unidades. Cada unidad o grupo
de unidades a las que se asigna la plusvalia:

o Representa el nivel mas bajo dentro del Grupo en el que se monitorea la plusvalia para fines de gestién interna; y
o No es mas grande que un segmento operativo.
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El deterioro se determina evaluando el monto recuperable (valor en uso) y, en su caso, el valor razonable menos los costos de venta
de la UGE (o grupo de UGE) con la que se relaciona la plusvalia.

Prueba de deterioro el 31 de diciembre de 2021

La plusvalia fue probada por deterioro evaluando el monto recuperable contra el importe en libros de la UGE con base en los flujos
de efectivo descontados. Los importes recuperables se basan en el valor en uso. El valor en uso se determina con base en el método
de flujos de efectivo descontados. Las proyecciones de flujo de efectivo utilizadas (mérgenes de utilidad operativa, impuesto sobre la
renta, capital de trabajo, gasto de capital y costo de renovacion de licencia) se extraen de los planes de negocios aprobados por la
administracion y presentados al Directorio, cubriendo un horizonte de planificacion de quince afios. El Grupo utiliza un horizonte de
planificacion de quince afios para obtener una perspectiva de negocio estable, en particular debido a los largos ciclos de inversion en
la industria y las inversiones planificadas y esperadas a largo plazo en licencias y espectro. Los flujos de efectivo méas alla de este
periodo se extrapolan utilizando una tasa de crecimiento perpetua. Cuando los resultados del valor en uso son mas bajos que los
valores en libros de las UGE, la administracién determina el monto recuperable utilizando el valor razonable menos el costo de
enajenacion (FVLCD por sus siglas en inglés) de las UGE. EI FVLCD generalmente se determina utilizando ofertas recientes recibidas
de terceros (Nivel 1).

Para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2021, la administracién concluyé que no se debe registrar ninglin deterioro en los estados
financieros consolidados del Grupo.

Prueba de deterioro el 31 de diciembre de 2020

Para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2020, la administracién concluy6 que no se debe registrar ninguin deterioro en los estados
financieros consolidados del Grupo.

Presunciones claves utilizadas en el calculo del valor en uso

El proceso de elaboracién de las proyecciones de flujo de caja considera la situacion actual del mercado de cada UGE, analizando
los entornos macroeconémico, competitivo, regulatorio y tecnologico, asi como las oportunidades de crecimiento de las UGE. Por lo
tanto, se define un objetivo de crecimiento para cada UGE, en funcion de la asignacion adecuada de recursos operativos y las
inversiones de capital necesarias para alcanzar el objetivo. Los prondsticos anteriores podrian diferir de los resultados obtenidos a lo
largo del tiempo; sin embargo, la Compaiiia prepara sus estimaciones con base en la situacion actual de cada una de las UGE.

La relevancia de los presupuestos utilizados para la prueba de deterioro también se revisa anualmente, la administracion realiza un
analisis regresivo entre las cifras reales y el presupuesto/5YP utilizado para la prueba de deterioro del afio anterior.

Las proyecciones de flujo de efectivo para todas las UGE son mas sensibles a las siguientes suposiciones clave:

El margen de EBITDA se determina mediante la relacion entre EBITDA y los ingresos totales.

La intensidad del CAPEX se determina mediante la relacion CAPEX y los ingresos totales.

Producto interno bruto (GDP por sus siglas en inglés) menos tasas de inflacién son usadas como tasa de crecimiento perpetuo.
Costo promedio ponderado de capital ("WACC" por sus siglas en inglés) se utiliza para descontar los flujos de efectivo proyectados.

Las estimaciones mas significativas utilizadas para la prueba de deterioro de 2021 y 2020 se muestran a continuacion:

Margen promedio EBITDA Intensidad promedio Tasa de crecimiento Tasa WACC después de
(%) (i) CAPEX (%) (i) perpetuo (%) impuestos (%)
UGE 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Paraguay 42.60 44.30 15.40 15.60 1.00 1.00 8.30 8.40

(i) El promedio es computado a lo largo del periodo cubierto por el plan (5 afios).

Telefénica Celular del Paraguay S.A.E. Annual report 2021
39



Notas a los estados financieros consolidados

Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

E. Activos a largo plazo (Continuacién)

Analisis de sensibilidad a cambios en supuestos

e La gerencia realizé un analisis de sensibilidad sobre supuestos claves dentro de la prueba. Se consideraron los siguientes
aumentos o disminuciones maximos, expresados en puntos porcentuales, para todas las UGE:

Cambios razonables en supuestos claves (%)

Variables financieras
Tasas WACC +-1
Tasas de crecimiento perpetuo +-1
Variables operativas
Margen EBITDA +/-2
Intensidad CAPEX +-1

e Elanalisis de sensibilidad muestra un margen cémodo entre los importes recuperables y los valores en libros para todas las UGE
al 31 de diciembre de 2021.

Licencias

Las licencias se registran a su costo histérico o, si se adquieren en una combinacion de negocios, a su valor razonable en la fecha
de adquisicion. El costo incluye el costo de adquisicion y otros costos directamente relacionados con la adquisicion y retencién de
licencias durante el periodo de licencia. Estos costos pueden incluir estimaciones relacionadas con el cumplimiento de los términos y
condiciones relacionados con las licencias, como las obligaciones de servicio o cobertura, y pueden incluir pagos iniciales y diferidos.
Las licencias tienen una vida Util finita y se contabilizan al costo menos la amortizacion y cualquier pérdida acumulada por deterioro.
La amortizacion se calcula utilizando el método lineal para asignar el costo de las licencias a lo largo de su vida Util estimada. Los
términos de las licencias, que se han otorgado por varios periodos, estan sujetos a revisiones periddicas para, entre otras cosas,
determinar ratios, alocar frecuencias y las normas técnicas. Las licencias se miden inicialmente al costo y se amortizan a partir de la
fecha en que la red est4 disponible para su uso de forma lineal durante el periodo de vigencia de la licencia. Las licencias vigentes,
sujetas a determinadas condiciones, suelen ser renovables y, en general, no son exclusivas. Al estimar la vida util de las licencias,
los periodos de renovacidn se incluyen sdlo si existe evidencia que respalde la renovacion por parte del Grupo sin costo significativo.

Marcas registradas y cartera de clientes

Las marcas registradas y la cartera de clientes se reconocen como activos intangibles solamente cuando se adquieren o se obtienen
en una combinacién de negocios. Su costo representa el valor razonable a la fecha de adquisicion. Las marcas registradas y la cartera
de clientes tienen una vida Util definida o indefinida. Las marcas registradas de vida util indefinida se someten a pruebas de deterioro
anualmente. Las marcas registradas de vida Util finita se registran al costo menos la amortizacién acumulada. La amortizacion se
calcula utilizando el método de linea recta para asignar el costo de las marcas registradas y de la cartera de clientes a lo largo de sus
vidas Utiles estimadas. Las vidas Utiles estimadas de las marcas registradas y la cartera de clientes se basan en las caracteristicas
especificas del mercado en el cual existen. Las marcas registradas y la cartera de clientes se incluyen en “Activos intangibles, neto”.

Vida util estimada Afios
Marcas comerciales 1to 15
Catera de clientes 4to 30

Derechos de programacion y contenidos

Los derechos maestros de programacion y contenido que se compran o adquieren en combinaciones de negocios que cumplen
ciertos criterios se registran al costo como activos intangibles. Los derechos deben ser exclusivos, relacionados con activos
especificos suficientemente desarrollados, susceptibles de traer beneficios econdmicos futuros y tener vigencia por mas de un afio.
El costo incluye la contraprestacion pagada o por pagar y otros costos directamente relacionados con la adquisicién de los derechos,
y se reconocen al momento del pago o comienzo del periodo de transmision al que se relacionan los derechos.
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Los derechos de programacion y de contenido capitalizados como activos intangibles tienen una vida Util finita y se registran al costo,
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. La amortizacién se calcula utilizando el método de linea
recta para distribuir el costo de los derechos sobre sus vidas Utiles estimadas.

Los derechos no exclusivos y de programacion y contenido por periodos inferiores a un afio se registran como gasto en el estado de
resultado integral consolidado.

Derechos irrevocables de uso

No existe una definicidn universalmente aceptada de los derechos de uso irrevocable ("IRU" por sus siglas en inglés). Estos acuerdos
adoptan muchas formas. Sin embargo, existen caracteristicas comunes que incluyen:

e Elderecho a utilizar la infraestructura o capacidad de red especificada;

o Por un plazo especifico (a menudo la mayor parte de la vida util de los activos relevantes);

e Eltitulo legal no se transfiere;

o Una serie de acuerdos de servicio asociados que incluyen Operaciones y Mantenimiento ("O&M") y de uso compartido que suelen
tener el mismo plazo que el IRU; y

o Los pagos generalmente se realizan por adelantado.

Las IRU se contabilizan como arrendamiento 0 como contrato de servicios en funcién a la esencia del contrato subyacente.
Los acuerdos de IRU se califican como arrendamiento siempre y cuando:

o El comprador tiene un derecho exclusivo durante un periodo especifico y tiene la capacidad de revender (o subarrendar) la
capacidad; y

La capacidad esta fisicamente limitada y definida; y

El comprador cargue con todos los costos relacionados con la capacidad (directamente o no), incluidos los costos de operacion,
administracién y mantenimiento; y

El comprador absorba el riesgo de obsolescencia durante la vigencia del contrato.

Si no se cumplen todos estos criterios, la IRU se trata como un contrato de servicio.

Una IRU de infraestructura de red (cables o fibra) se contabiliza como un activo de derecho de uso (véase E.2.5.), mientras que el
IRU de capacidad (longitud de onda) se contabiliza como un activo intangible.

Los costos de un IRU reconocidos como contrato de servicios se reconocen como pago anticipado y se amortizan en el estado de
resultados a medida que se incurre en ellos durante la duracién del contrato.

E.1.2.  Deterioro de activos no financieros

En cada fecha de cierre de periodo sobre el cual se informa, la Compaiiia evalla si existe algin indicio de que un activo no financiero
pueda estar deteriorado. Si existe tal indicio, 0 cuando se requiere una prueba de deterioro anual para un activo no financiero, se
realiza una estimacion del monto recuperable del activo. El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de venta y su valor en uso para activos individuales, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean en gran medida
independientes de las de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo excede su valor recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce a su valor
recuperable. Cuando no se dispone de informacion de mercado comparable, el valor razonable, menos el costo de venta se determina
con base en los flujos de efectivo futuros estimados descontados a su valor presente utilizando una tasa de descuento que refleje las
condiciones actuales del mercado para el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. El andlisis anterior también
evallia la idoneidad de las vidas Utiles esperadas de los activos. Las pérdidas por deterioro de operaciones continuadas se reconocen
en el estado de resultado integral consolidado en categorias de gastos consistentes con la funcién del activo deteriorado.
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Asi mismo, en cada fecha de cierre de periodo, se evalla si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro reconocidas
previamente ya no existan o hayan disminuido. Si existe tal indicacion, la Compafiia efectia una nueva estimacion del importe
recuperable del activo. Aparte de la plusvalia, una pérdida por deterioro reconocida previamente se revierte soélo si ha habido un
cambio en la estimacién utilizada para determinar el monto recuperable del activo desde que se reconocié la ultima pérdida por
deterioro. Si es asi, el importe en libros del activo se incrementa a su valor recuperable. El monto aumentado no puede exceder el
importe en libros que se habria determinado, neto de depreciacion, si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro del activo
en afios anteriores. Esta reversion se reconoce en ganancias o pérdidas.

Después de dicha reversion, el cargo por depreciacion se ajusta en periodos futuros para asignar, el importe en libros revisado del
activo, menos cualquier valor residual, de forma sistematica a lo largo de su vida Util remanente.

E.1.3.  Movimientos de activos intangibles

Movimientos de activos intangibles 2021

Cartera de

Millones PYG Plusvalia Licencias Contenido Clientes Otros (i) Total
Saldo inicial, neto 1.188.243 346.387 3.655 1.584.984 328.118 3.451.387
Adiciones — 99.406 — — 173.930 273.336
Deterioros y enajenaciones netas — (7.563) — — (6.986) (14.549)
Cargo por amortizacion — (118.575) (605) (89.402) (128.667) (337.249)
Transferencias — 602 864 140 69.030 70.636
Saldo final, neto 1.188.243 320.257 3.914 1.495.722 435.425 3.443.561
Costo 1.188.243 921.946 332.592 1.806.212 986.841 5.235.834
Amortizacion acumulada — (601.689) (328.678) (310.490) (551.416)  (1.792.273)
Neto 1.188.243 320.257 3.914 1.495.722 435.425 3.443.561
Movimientos de activos intangibles 2020
(iii)

Cartera de

Millones PYG Plusvalia Licencias Contenido Clientes Otros (i) Total
Saldo inicial, neto 293.019 431.000 19.931 8 264.229 1.008.187
Cambio de alcance (i) 895.224 12.377 1.926 1.633.303 30.069  2.572.899
Adiciones — 12.976 — — 129.962 142.938
Deterioros y enajenaciones netas — (3) — — (500) (503)
Cargo por amortizacién — (113.315) (19.754) (48.333) (99.399) (280.801)
Transferencias — 3.352 1.552 6 3.757 8.667
Saldo final, neto 1.188.243 346.387 3.655 1.584.984 328.118  3.451.387
Costo 1.188.243 840.463 331.728 1.806.070 736.129  4.902.633
Amortizacion acumulada — (494.076) (328.073) (221.086) (408.011)  (1.451.246)
Neto 1.188.243 346.387 3.655 1.584.984 328.118  3.451.387

(i) Elrubro "Otros" incluye principalmente el costo de software.

(i) Valores razonables determinados a la fecha de adquisicion.

(i) Reexpresado como resultado de la contabilizacion final de las ultimas adquisiciones (ver nota A.1.2).
E.1.4.  Efectivo utilizado para la compra de activos intangibles

Efectivo utilizado para la compra de activos intangibles

Millones PYG 2021 2020

Adiciones (273.336) (142.938)
Variacién en anticipos a proveedores (8.109) (7.916)
Variacion en provisiones y cuentas por pagar intangibles 97.284 (99.253)
Efectivo utilizado en operaciones continuas por adiciones (184.161) (250.107)
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E.2. Propiedad, planta y equipo

E.21.  Tratamiento contable de propiedad, planta y equipo

Los elementos del propiedad, planta y equipo se expresan al costo histérico, o al valor mas bajo entre el valor razonable y el valor
presente de los pagos minimos futuros de arrendamiento para los activos bajo arrendamiento financiero, menos la depreciacion y el
deterioro acumulados. El costo historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de los articulos. El importe en

libros de las piezas reemplazables se da de baja.

La depreciacion se calcula utilizando el método lineal sobre el menor entre la vida Gtil estimada del activo y la vida restante de la
licencia asociada a los activos, a menos que la renovacion de la licencia sea contractualmente posible.

Vida util estimada Afos

Edificios 40 afios o periodo de arrendamiento, si es mas corto
Redes (incluida la obra civil) De 5 a 15 afios o periodo de arrendamiento, si es mas corto
Otros 2 a7 afios

Los valores en libros de propiedades, planta y equipo se revisan por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias indican
que el importe en libros puede no ser recuperable. El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si corresponde en
cada fecha del estado de posicion financiera. El importe en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si su
importe en libros es mayor que su valor recuperable estimado.

Las obras en curso se miden por el costo de los activos, mano de obra y otros costos directos asociados con la propiedad, planta y
equipo que esta construyendo el Grupo, o los activos comprados que adn deben de incurrirse. Cuando los activos entran en
funcionamiento, los costos relacionados se transfieren de obras en curso y se capitalizan a su valor de costo a la categoria de activos
correspondiente y comienza la depreciacion.

Las mejoras se capitalizan en el bien principal o se reconocen como un activo separado, segun corresponda, cuando es probable
que los beneficios econdmicos futuros asociados con el elemento fluyan al Grupo y el costo del elemento se pueda medir de manera
confiable. Las reparaciones y mantenimiento se reconocen en la cuenta dentro del estado de resultado integral consolidado en el
periodo financiero en el que se incurren.

Los costos de inspecciones y revisiones importantes se capitalizan al importe en libros de propiedad, planta y equipo y, el importe en
libros de las inspecciones y revisiones anteriores se da de baja.

Los equipos instalados, en las instalaciones del cliente, que no se venden a los clientes se capitalizan y amortizan durante el periodo
del contrato con el cliente.

Se reconoce un pasivo por el valor presente del costo de retirar un activo en sitios propios y arrendados (por ejemplo, torres de
telefonia movil) y por activos instalados en las instalaciones del cliente (por ejemplo, decodificadores), cuando existe una obligacion
presente para el retiro. El costo correspondiente de la obligacién se incluye en el costo del activo y se deprecia durante la vida util del
activo, o el periodo de arrendamiento si es mas corto.

Los costos por préstamos que son directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de un activo calificado se capitalizan como
parte del costo de ese activo cuando es probable que dichos costos contribuyan a beneficios econémicos futuros para el Grupo y los
costos se puedan medir de manera confiable.
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E.2.2.

Movimientos de activos tangibles 2021

Movimientos de activos tangibles

Equipos de Terrenos y Obras en

Millones PYG Red Edificios Curso Otros (i) Total
Saldo inicial, neto 1.779.544 72.192 421.103 111.307 2.384.146
Adiciones 30.645 — 523.567 48.105 602.317
Deterioros y enajenaciones netas (6.319) — (1.099) (5.018) (12.436)
Cargos por depreciacion (496.918) (1.085) — (37.026) (535.029)
Obligaciones por retiro de activos 19.116 1.114 — — 20.230
Transferencias 433.765 3.999 (509.546) 1.146 (70.636)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.759.833 76.220 434.025 118.514 2.388.592
Costo 5.875.797 92.198 434.025 422.234 6.824.254
Depreciacion acumulada (4.115.964) (15.978) — (303.720) (4.435.662)
Neto 1.759.833 76.220 434.025 118.514 2.388.592
Movimientos de activos tangibles 2020 (iii)
Millones PYG Equipos de Terrenos y Obras en Otros (i) Total
Saldo inicial, neto 1.104.919 68.645 297.002 59.225 1.529.791
Cambio de alcance (i) 716.509 5.453 222.487 22.352 966.801
Adiciones 3.057 — 312.474 1.784 317.315
Deterioros y enajenaciones netas (24.766) (951) — (487) (26.204)
Cargo por depreciacion (375.584) (1.406) — (32.577) (409.567)
Obligaciones por retiro de activos 14.466 211 — — 14.677
Transferencias 340.943 240 (410.860) 61.010 (8.667)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.779.544 72.192 421.103 111.307 2.384.146
Costo 5.427.038 87.085 421.103 387.097 6.322.323
Depreciacion acumulada (3.647.494) (14.893) — (275.790) (3.938.177)
Neto 1.779.544 72.192 421.103 111.307 2.384.146

(i) El rubro "Otros" incluye principalmente equipos de oficina y vehiculos automotores.
(ii) Valores razonables determinados a la fecha de adquisicion.
(iii) Reexpresado como resultado de la contabilizacion finaln de las tltimas adquisiciones (ver nota A.1.2).

Los costos por préstamos capitalizados para los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 no fueron materiales.

E.2.3.  Efectivo utilizado para la compra de activos tangibles

Efectivo utilizado para adiciones de activos tangibles

Millones PYG 2021 2020

Adiciones (602.317) (317.315)
Variacion en anticipos a proveedores 19.808 (2.014)
Variacion en devengos y cuentas por pagar tangibles (12.027) 76.096
Efectivo utilizado para adiciones (594.536) (243.233)
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E. Activos a largo plazo (Continuacién)

E.2.4. Activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso se miden al costo y comprenden lo siguiente:

el monto de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento

cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio menos los incentivos de arrendamiento recibidos

cualquier costo directo inicial, y
costos de restauracion

La nota C.3.4. revela mas detalles sobre las politicas contables de arrendamiento.

Torre bajo
Terrenos y Alquiler de Alquiler de  arrendamiento Otros equipos
Derecho de uso edificios sitios torres financiero de red Otros Total
Millones PYG
Saldo inicial, neto 26.760 8.247 276.811 139.968 5.556 9 457.351
Adiciones 3.721 3.912 21.666 — 17 740 30.156
Modificaciones 10.527 499 6.518 — (20) 929 18.453
Disposiciones (2.008) (372) (1.302) — (358) (632) (4.672)
Depreciacion (10.724) (2.268) (30.878) (15.936) (1.222) (550) (61.578)
Saldo final, neto 28.276 10.018 272.815 124.032 4.073 496 439.710
Costo 50.816 14.357 343.135 191.121 6.874 818 607.121
Depreciacion acumulada (22.540) (4.339) (70.320) (67.089) (2.801) (322) (167.411)
Neto al 31 de diciembre de 2021 28.276 10.018 272.815 124.032 4.073 496 439.710
Torre en Otros
Terrenos y Alquiler de Alquilerde  arrendamiento  equipos de
Derecho de uso edificios sitios torres financiero red Otros Total
Millones PYG

Saldo inicial, neto 33.659 6.107 208.063 155.903 9.469 364 413.565
Cambio de alcance (i) 7 — 111.748 — — — 111.755
Adiciones 8.503 4.550 3.123 — — 1.061 17.237
Modificaciones 5.718 84 (19.233) — 33 (342) (13.740)
Disposiciones (9.546) (833) (1.729) — (2.501) (195) (14.804)
Depreciacion (11.581) (1.661) (25.161) (15.935) (1.445) (879) (56.662)
Saldo final, neto 26.760 8.247 276.811 139.968 5.556 9 457.351
Costo 41.604 10.551 317.988 191.121 7.884 865 570.013
Amortizacion acumulada (14.844) (2.304) (41.177) (51.153) (2.328) (856) (112.662)
Neto el 31 de diciembre de 2020 26.760 8.247 276.811 139.968 5.556 9 457.351

(i) Elsaldo inicial de las torres en arrendamiento financiero es el valor contable bruto de las torres vendidas antes del 1 de enero

de 2019.
(i) Valores razonables determinados a la fecha de adquisicion.
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F. Otros activos y pasivos
FA. Cuentas comerciales por cobrar
Las partidas comerciales por cobrar del Grupo comprenden principalmente cuentas por cobrar de interconexion con otros operadores,

clientes de servicio de telefonia movil pospago y suscriptores de cable residencial, asi como los clientes B2B. El valor nominal de las
cuentas por cobrar ajustadas por deterioro se aproxima al valor razonable de las partidas por cobrar comerciales.

Millones PYG 2021 2020
Cuentas por cobrar comerciales brutas 543.290 567.520
Menos: previsiones para cuentas por dudoso cobro (268.652) (271.851)
Cuentas por cobrar comerciales, neto 274.638 295.669
Antigiiedad de las partidas comerciales por cobrar Vencida (neto de deterioros)

Millones del PYG No vencido < 30 dias 30-90 dias >90 dias Total

2021

Operadores de telecomunicaciones 312 398 319 160 1.189
Clientes propios 168.642 34.776 18.921 20.718 243.057
Otros 19.751 2.271 5.459 2.911 30.392
Total 188.705 37.445 24.699 23.789 274.638
2020

Operadores de telecomunicaciones 2.563 436 249 2.352 5.600
Clientes propios 178.008 40.480 16.410 18.408 253.306
Otros 22.692 7.373 4,338 2.360 36.763
Total 203.263 48.289 20.997 23.120 295.669

Las partidas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran al costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo, menos la provisién para pérdidas crediticias esperadas. EI Grupo reconoce una asignacion
para pérdidas crediticias previstas (ECLs, por sus siglas en inglés) aplicando un enfoque simplificado en el célculo de las ECLs. Por
lo tanto, el Grupo no hace un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una asignacion de pérdidas
basada en la durabilidad de las ECL en cada fecha de presentacion de informes. El Grupo ha establecido una matriz de provisién que
se basa en su experiencia histdrica de cuentas por cobrar, ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores vy el
entorno econdmico. Esta prevision se reconoce en el estado de resultado integral consolidado dentro del costo de ventas.

F.2. Inventarios
Los inventarios se contabilizan al menor de los valores entre el costo y el valor neto realizable. El costo se determina utilizando el

método de primera entrada, primera salida (FIFO, por sus siglas en inglés). El valor neto realizable es el precio de venta estimado en
el curso normal del negocio, menos los gastos de venta variables aplicables.

Inventarios

Millones PYG 2021 2020
Teléfonos y equipos 22.152 26.780
Tarjetas SIM 3.547 47
Otros 5.507 12174
Total Inventario 31.206 39.001
F.3. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de la tasa efectiva de interés cuando el efecto del paso del tiempo sea sustancial.
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F. Otros activos y pasivos (Continuacion)

F.4. Pagos anticipados e ingresos devengados no facturados

Millones PYG 2021 2020
Ingresos devengados no facturados 107.435 158.776
Pagos anticipados 33.034 27.142
Total de pagos anticipados e ingresos devengados no facturados 140.469 185.918
F.5. Provisiones y otros pasivos corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado,
si es probable que se requiera una salida de fondos que incorporen beneficios econdmicos para liquidar la obligacién y se puede
hacer una estimacion confiable del importe de la obligacién. Cuando el Grupo espera que se reembolse una parte o la totalidad de
una provision, por ejemplo, bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado, pero sélo cuando el

reembolso es practicamente cierto.

El costo o gasto relativo a cualquier provision se presenta en el estado de resultado integral consolidado neto de cualquier reembolso.
Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de costo de deuda
actual antes de impuestos que refleje, en su caso, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se utiliza el descuento, los aumentos

en la provisién debidos al paso del tiempo se reconocen como gastos de intereses.

F.5.1.  Provisiones corrientes y otros pasivos corrientes

Corrientes

Millones PYG 2021 2020
Depositos de clientes 184.223 236.757
Provisiones legales corrientes 12.027 7.359
Otras deudas fiscales 21.296 20.109
Tarjeta prepaga 17.318 18.820
Ingresos diferidos por acuerdos de torres (Ver nota C.3.4.) 14.899 14.899
Pagos anticipados 9.584 5.792
Otros 150.959 172.687
Total 410.306 476.423
F.5.2.  Provisiones no corrientes y otros pasivos

No corrientes

Millones PYG 2021 2020
Ingresos diferidos por acuerdos de torres (Ver nota C.3.4.) 118.864 133.763
Porcion a largo plazo de las obligaciones de retiro de activos 118.176 131.325
Cuentas por pagar y provisiones por la compra de licencia y espectro (no corriente) 78.416 82.104
Otros 1.437 7.255
Total 316.893 354.447
F.6.  Activos y pasivos relacionados con contratos con clientes

Activos contractuales, netos

Millones PYG 2021 2020
Largo plazo 12.452 10.164
Corto plazo 39.185 40.671
Menos: provisiones para créditos esperados (3.096) (5.045)
Total 48.541 45.790
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F. Otros activos y pasivos (Continuacion)

Pasivos contractuales

Millones PYG 2021 2020

Largo plazo 6.638 4.547
Corto plazo 55.416 60.256
Total 62.054 64.803

El Grupo reconocié ingresos por 26.707 millones de PYG en 2021 que se incluyeron en el saldo del pasivo contractual al principio del
afio.

El precio de la transaccion asignado a las obligaciones de desempefio restantes (insatisfechas o parcialmente insatisfechas) al 31 de
diciembre de 2021 es de 353.973 millones de PYG (se espera que se reconozcan como ingresos en el ejercicio 2022) (i).

(i)  Este importe no considera los contratos que tienen una duracion esperada original de un afio o menos, ni los contratos en los
que la contraprestacion de un cliente corresponde al valor de la obligacion de desempefio de la entidad con el cliente (es decir,
la facturacién corresponde a los ingresos contables).

Costos de contratos, neto (i)

Millones PYG 2021 2020

Neto al 1 de enero 53 597

Costos contractuales 51 64

Amortizacion del contrato (66) (608)
Neto al 31 de diciembre 38 53

(i) Los costos incrementales de obtencién de un contrato se registran como gastos cuando se incurren en ellos si el periodo de
amortizacion del activo que Telecel habria reconocido es de un afio 0 menos.

G. items de divulgacion adicionales

G.1. Compromisos de capital y operativos

Telecel tiene una serie de compromisos de capital y operativos con proveedores y prestadores de servicios en el curso normal de su

negocio. Estos compromisos son principalmente contratos de adquisicion de redes y otros equipos, y en arrendamientos de torres y

otros equipos operativos.

G.1.1.  Compromisos de capital

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo tenia compromisos fijos para la adquisiciéon de equipos de redes moviles y fijas, terrenos y

edificios, otros activos fijos e intangibles por PYG 994.305 millones (al 31 de diciembre de 2020: PYG 531.603 millones). El incremento

se debié principalmente a las inversiones en redes maviles.

G.2. Pasivos contingentes

G.21.  Litigios y riesgos legales

La Compafiia y sus subsidiarias son responsables de manera contingente con respecto a juicios, riesgos regulatorios, comerciales y

otros riesgos legales que surgen en el curso normal del negocio. Al 31 de diciembre de 2021, el importe total de las demandas
presentadas contra Telecel y sus subsidiarias es de PYG 68.850 millones (al 31 de diciembre de 2020: PYG 67.268 millones).
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G. Informacién adicional (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2021, el monto total de las provisiones relacionadas con los reclamos contra Telecel y sus subsidiarias era de
PYG 12.027 millones (al 31 de diciembre de 2020: PYG 7.359 millones). Si bien no es posible determinar la responsabilidad legal y
financiera ultima con respecto a estas reclamos y riesgos, no se prevé que el resultado final de estas contingencias tenga un efecto
significativo en la posicion financiera y las operaciones del Grupo.

G.2.2. Riesgos y posicion fiscal incierta

El Grupo opera en un mercado en desarrollo en el que el sistema fiscal, la normativa y los procesos de aplicacion se encuentran en
distintas fases de desarrollo, lo que genera incertidumbre en cuanto a la aplicacion de la legislacion fiscal y la interpretacion de los
tratamientos fiscales. Ademas, el Grupo esta sujeto a auditorias fiscales periodicas. Cuando existe incertidumbre sobre si la autoridad
fiscal aceptara un tratamiento fiscal especifico en virtud de la legislacion fiscal local, dicho tratamiento fiscal es, por tanto, incierto. La
resolucién de las posiciones fiscales adoptadas por el Grupo, a través de negociaciones con las autoridades fiscales pertinentes o
mediante litigios, puede tardar varios afios en completarse y, en algunos casos, es dificil predecir el resultado final. Por lo tanto, se
requiere un juicio para determinar los pasivos por impuestos.

Al evaluar si un tratamiento fiscal incierto afecta, y de qué manera, a la determinacién de la utilidad imponible (pérdida fiscal), las
bases imponibles, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas impositivas, el Grupo parte de la
base de que una autoridad fiscal con el derecho a examinar los importes que se le comunican examinara dichos importes y tendra
pleno conocimiento de toda la informacion pertinente al realizar dichas revisiones.

El Grupo cuenta con un proceso, y aplica un juicio significativo, para identificar las incertidumbres sobre el tratamiento del impuesto
sobre la renta. La direccion considera si es probable 0 no que una autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto. Sobre esta
base, los riesgos identificados se dividen en tres categorias (i) riesgos remotos (el riesgo de pagos de impuestos es de hasta el 20%),
(ii) riesgos posibles (el riesgo de pagos de impuestos se evalua entre el 21% y el 49%) y riesgos probables (el riesgo de pagos es
superior al 50%). Este proceso es llevado a cabo por el Grupo cada trimestre.

Si el Grupo concluye que es probable o seguro que la autoridad fiscal acepte el tratamiento fiscal, los riesgos se clasifican como
posibles o remotos, y se determina la utilidad imponible (pérdida fiscal), las bases imponibles, las pérdidas fiscales no utilizadas, los
créditos fiscales no utilizados o las tasas impositivas de forma coherente con el tratamiento fiscal utilizado o previsto en sus
declaraciones de impuestos. Los riesgos considerados como posibles no se provisionan, sino que se revelan como contingencias
fiscales en los estados financieros consolidados del Grupo, mientras que los riesgos remotos no se provisionan ni se revelan.

Si el Grupo llega a la conclusién de que es probable que la autoridad fiscal no acepte la interpretacion del Grupo sobre el tratamiento
fiscal incierto, los riesgos se clasifican como probables, y se presentan para reflejar el efecto de la incertidumbre en la determinacién
de la correspondiente utilidad imponible (pérdida fiscal), las bases imponibles, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales
no utilizados o los tipos impositivos, utilizando generalmente el método del importe mas probable, es decir, el importe Gnico mas
probable dentro de un rango de resultados posibles.

Si un tratamiento fiscal incierto afecta tanto a los impuestos diferidos como a los corrientes, el Grupo realiza estimaciones y juicios
coherentes para ambos. Por ejemplo, un tratamiento fiscal incierto puede afectar tanto a las utilidades imponibles utilizadas para
determinar el impuesto corriente como a las bases imponibles utilizadas para determinar el impuesto diferido.

Silos hechos y las circunstancias cambian, el Grupo reevalla los juicios y estimaciones relativos a la posicion fiscal incierta adoptada.

Al 31 de diciembre de 2021, la exposicion a los riesgos fiscales de la Sociedad se estima en PYG 1.291.698 millones, para los cuales
se han registrado provisiones de PYG 8.320 millones d en los pasivos fiscales, que representan el importe probable de las eventuales
reclamaciones y pagos requeridos en relacion con dichos riesgos (2020: PYG 1.369.053, de los que se han constituido provisiones
por valor de PYG 8.320 millones).
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G. Informacién adicional (Continuacién)
G.3. Actividades de inversion y financiacion no monetarias

Actividades de inversion y financiacion no monetarias de operaciones continuas

Millones PYG 2021 2020
Actividades de inversion

Financiamiento / (Adquisicion) de propiedad, planta y equipo 53.060 72.886
Financiamiento / (Adquisicion) de intangibles 97.966 (107.259)
Obligaciones de retiro de activos 20.230 14.677
Actividades de financiacion

Efecto del tipo de cambio de moneda extranjera en la deuda financiera (8.097) 229.240
G.4. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compafiia realiza transacciones con su principal accionista, Millicom International Cellular S.A. ("Millicom") y sus subsidiarias. Las
transacciones con partes relacionadas se realizan en términos y condiciones comerciales normales.

Gastos por transacciones con partes relacionadas

Millones PYG 2021 2020

Millicom - Otras operaciones paraguayas — 131.023
Millicom - Empresas no paraguayas (i) 270.536 218.443
Total 270.536 349.466

(i)  El apartado de gastos por operaciones con partes vinculadas “Millicom - Empresas no paraguayas” incluyen el cobro de VCF
(Tarifas por prestacion de servicios generadores de valor, por sus siglas en inglés) por los servicios de soporte provistos por
Millicom al Grupo por 253.226 millones PYG en 2021 (213.923 Millones PYG en 2020).

Ingresos y ganancias por transacciones con partes relacionadas

Millones PYG 2021 2020

Millicom - Otras operaciones paraguayas (i) 123 16.604
Millicom - Empresas no paraguayas 15.613 49.677
Total 15.736 66.281

() Elapartado de ingresos y ganancias por operaciones con partes relacionadas “Millicom - Otras operaciones paraguayas”
incluye las transacciones con Transcom S.A.
Al 31 de diciembre la Compafiia tenia los siguientes saldos con partes relacionadas:

Millones PYG 2021 2020 (i)
Cuentas por cobrar - Corto plazo

Millicom - Otras operaciones paraguayas — 31
Millicom - Empresas no paraguayas (ii) 17.920 12.557
Total 17.920 12.588
Millones PYG 2021 2020
Cuentas por pagar

Millicom - Empresas no paraguayas (i) 72.082 155.827
Total 72.082 155.827

() Reexpresado como resultado de la contabilizacion final de las dltimas adquisiciones (ver nota A.1.2).

(i)  Principalmente de MIC S.A. debido a los servicios de DTH Telepuertos y Turbine campafia digital, y con Navega.com, Bolivia
Celular S.A., Cable Costa Rica, El Salvador por servicios masivos.

(iii)  Principalmente recargas de VCF (Tarifas por prestacion de servicios generadores de valor, por sus siglas en inglés) por los
servicios de soporte provistos por Millicom al Grupo.
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H. Eventos subsecuentes
Regulatorio

El 30 de marzo de 2022 el ente regulador de las telecomunicaciones (CONATEL) determiné el pago de un derecho de licencia
adicional de PYG 4.198.431.421 (U$S 609.724) por la licencia de la banda de 700Mhz, basado en la ltima inversion de expansion
de la red. Con base en los documentos de licitacion utilizados para otorgar esta licencia, el Grupo ha concluido que este canon
adicional no es aplicable y seréa reclamado.
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